Delarsrapport
2007-05-01 - 2007-07-31

Kvartal 1
*k Forsdljningen uppgick till 1 031,9 Mkr (878,7 Mkr), +17%

*k Rorelseresultatet uppgick till 141,8 Mkr (108,1 Mkr), +31%
*k Vinst efter skatt uppgick till 103,9 Mkr (79,1 Mkr), +31%
*k Vinst per aktie uppgick till 1,58 kr (1,21 kr), +31%

*k Beslut har fattats om att etablera ett inkopsbolag i1 Asien,
Shanghai Kina med driftstart verksamhetsaret 2008/09

*k Klas Balkow tilltrader som ny VD och koncernchef
1 samband med arsstimman den 8 september 2007

CLAS OHLSON

Sverige - Norge - Finland



Delarsrapport 2007-05-01 - 2007-07-31

Marknad och forsédljning

Verksamheten utgdrs av forséljning av produkter for hus och
hem, teknik och hobby via egna butiker och postorder/Inter-
net. Verksamheten bedrivs i Sverige, Norge och Finland. Anta-
let butiker var vid periodens utgang 72 varav 39 i Sverige, 24 i
Norge och nio i Finland.

Marknaden for bolagets produkter har utvecklats vil under pe-
rioden. Hela sortimentet har noterat bra forséljningsdkningar
pa samtliga marknader.

Under det forsta kvartalet har en ny butik 6ppnats, Sollentuna
i Sverige.

Forsdljningen uppgick till 1 031,9 Mkr jamfort med 878,7
Mkr motsvarande period foregéende ér, en 6kning med 17
procent. Jaimfort med samma period i fjol har tolv butiker till-
kommit. De senaste tolv manadernas forséljning uppgick till
4 254,4 Mkr (3 686,9 Mkr).

Forsdljningen fordelar sig enligt f6ljande:

Procentuell
2007/08 2006/07  forandring
Forséljningskanaler
Butiker 1 008,6 855,6 +18
Postorder/Internet 233 23,1 +1
1031,9 878,7 +17
Léander
Sverige 594,0 504,4 +18
Norge 366,8 310,8 +18
Finland 71,1 63,5 +12
1031,9 878,7 +17
Av butikernas forsiljningsokning pa 18 procent fordelar sig:
Jamforbara butiker i lokal valuta + 6 procent
Nya butiker +12 procent
Valutaeffekter 0 procent
Summa +18 procent

Andelen Internetorder utgjorde 67 procent av det totala antalet
order inom postorder/Internet jamfort med 62 procent motsva-
rande period foregaende ar.

Resultat

Bruttomarginalen uppgick till 39,4 procent jamfort med 38,5
procent motsvarande period foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 141,8 Mkr, en 6kning med 31
procent jaimfort med motsvarande period foregdende ar (108,1
Mkr). Resultatokningen beror framst pa 6kad forsiljning i
jamforbara butiker och ldgre kostnadsandel. Rorelseresultatet
var 139,0 Mkr (106,8 Mkr) for butikerna och 2,8 Mkr (1,3
Mkr) for postorder/Internet. For de senaste tolv ménaderna
uppgick rorelseresultatet till 564,6 Mkr, en 6kning med 19
procent (473,9 Mkr).

Rorelsemarginalen uppgick till 13,7 procent (12,3 procent).
Rorelsemarginalen var 13,8 procent (12,5 procent) for buti-
kerna, medan den var 12,0 procent (5,6 procent) for postorder/
Internet.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 144,3 Mkr, en
6kning med 31 procent jamfort med motsvarande period fore-
gaende ar (110,0 Mkr).

Forséljningskostnadernas andel har minskat med 0,4 procent-
enheter. Resultatet har dessutom péaverkats positivt med 1,1
Mkr till £61jd av minskade uppstartskostnader for nya butiker.
Dessa uppgar totalt till 3,3 Mkr.

Arets avskrivningar uppgick till 20,2 Mkr jimfort med 17,9
Mkr motsvarande period foregédende ar.

Kurserna pa de viktigaste valutorna for perioden var i genom-
snitt 1,15 for norska kronan och 6,85 for USA-dollarn jamfort
med 1,17 respektive 7,30 foregdende ar.

Valutasékringar har gjorts i USD, HKD och NOK. Dessa pa-
verkade resultatet postivt med 0,3 Mkr jamfort med dagskur-
ser (foregaende ar 1,9 Mkr).

Investeringar

Under perioden har nettoinvesteringar gjorts med 27,9 Mkr
(51,3 Mkr). Av dessa avser 6,4 Mkr (15,3 Mkr) investeringar i
nya och kommande butiker. Vidare avser 12,2 Mkr (21,3 Mkr)
investering i utbyggnaden av distributionscentralen i Insjon.
Ovriga investeringar ir i huvudsak ersittningsinvesteringar.

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten var 199,3 Mkr
(171,4 Mkr). Efter avdrag for investeringsverksamheten var
kassaflodet 33,0 Mkr (120,2 Mkr).

Varulagret har under det forsta kvartalet 6kat med 27,2 Mkr
till 853,9 Mkr. Av 6kningen avser 4,8 Mkr varulager i nya
butiker. Foregéende ér, 2006-07-3 1, uppgick varulagret till
723,9 Mkr. Jamfort med samma manad foregaende ér har tolv
butiker tillkommit.

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick tillsam-
mans till 518,8 Mkr (452,7 Mkr). Rantebdarande skulder sak-
nas. Soliditeten uppgick till 69,3 procent (70,1 procent).

Antal aktier

Antalet aktier dr 65 600 000 st vilket dr ofordndrat mot fore-
gaende ar.

Anstillda

Antalet anstéllda i koncernen var i genomsnitt 1 664 (1 449)
varav 665 (551) kvinnor. Fordelning per land &r 1 148 (1 016)
i Sverige, 370 (308) i Norge och 146 i Finland (125).

Hédndelser efter periodens slut
Forsdljning augusti

Forsdljningen under augusti uppgick till 362,1 Mkr mot 320,1
Mkr foregaende ar, en 6kning med 13 procent. Jamfort med
samma manad foregéende ar har tolv butiker tillkommit. For-
séljningen fordelar sig enligt f6ljande:

Procentuell
2007 2006  fordndring

Forsaljningskanaler
Butiker 354,5 312,2 +14
Postorder/Internet 7,6 7,9 -4
362,1 320,1 +13



Procentuell
2007 2006  fordndring

Linder
Sverige 202,9 184,1 +10
Norge 134,0 114,4 +17
Finland 25,2 21,6 +17
362,1 320,1 +13

Beslut om etablering av inképsbolag

Beslut har tagits om att etablera ett heldgt inkdpsbolag i Asien,
Shanghai Kina. Styrelsens bedomning ar att detta ytterligare
kommer att stirka bolagets konkurrenskraft i den fortsatta
expansionen.

Forberedelser for etableringen kommer att starta omgaende
och malsattningen &r att bolaget ska vara i drift under verk-
samhetsaret 2008/09.

Ny VD och koncernchef

Klas Balkow, 41 ar, har av styrelsen utsetts till ny VD och
koncernchef for Clas Ohlson. Klas borjade sin anstillning

1 juni 2007 och tilltrdder som VD och koncernchef i sam-
band med arsstimman den 8 september 2007. Han kommer
narmast fran uppdraget som VD for ett dotterbolag inom Axel
Johnson-koncernen, dér han ansvarat for AxImage, ett affars-
omrade som innefattar flera butikskedjor samt agenturen for
Fujifilm i bdde Sverige och Norge.

Erséttningar fram till pensioneringen i september 2008 for
nuvarande VD Gert Karnberger reserveras under det andra
kvartalet. Beloppet uppgar totalt till 10,9 Mkr och kommer i
sin helhet att kostnadsforas som administrationskostnad.

Framtidsutsikter

Nedanstaende framtidsutsikter baseras pa tidigare beslut och
malsdttningar for koncernen.

Koncernens ldngsiktiga malsittning &r en arlig forséljnings-
tillvéxt pa 15 procent. Detta ska uppnés genom 6kad forsélj-
ning i befintliga butiker och genom fortsatta nyetableringar i
Sverige, Norge och Finland. Under verksamhetséret 2008/09
ar malet dessutom att etablera verksamhet i Storbritannien
genom att 6ppna 2-4 butiker i cityldgen inom ett koncentrerat
geografiskt omrade.

For verksamhetsaret 2007/08 planeras 15-20 nya butiker och
for 2008/09 planeras 20-25 nya butiker inklusive de 2-4 i
Storbritannien.

Hittills dr 17 nya butiker kontrakterade, varav fem i Sverige,
nio i Norge och tre i Finland.

Koncernens langsiktiga resultatmal ar en rérelsemarginal pa
13-15 procent 6ver en konjunkturcykel.

En fortsatt satsning pa egna mérkesvaror ska ske. Malet &r att
andelen egna méarkesvaror senast vid utgangen av verksam-
hetsaret 2008/09 ska sta for 25 procent av forséljningen.

Styrelsen har beslutat om en ytterligare utbyggnad av distribu-
tionscentralen for att skapa kapacitet for framtida expansion.
Inriktningen pa det fortsatta arbetet dr att bygga upp en kapa-
citet att leverera till cirka 150 butiker. Investeringen beréknas
uppga till 370 Mkr och delar av anldggningen berdknas tas i
drift varen 20009.

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten ar upprittad enligt IAS 34. Tillampade redo-
visningsprinciper dr ofordndrade jamfort med foregaende ar.

Betriaffande segmentsredovisning utgors verksamheten till
fullo av forsdljning av produkter for hus, hem, teknik och
hobby varfor det riknas som primért segment.

Finansiell information och arsstimma

Aktuell finansiell information finns tillgénglig vid Clas Ohlson
AB:s huvudkontor i Insjon, telefon 0247-444 00, fax
0247-444 25 samt pa bolagets hemsida www.clasohlson.se.

Delérsrapporten for det andra kvartalet 2007/08 publiceras
den 6 december 2007. Delarsrapporten for det tredje kvartalet
2007/08 publiceras den 11 mars 2008. Bokslutskommunikén
for 2007/08 publiceras den 12 juni 2008.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
Insjon 4 september 2007

Gert Karnberger
Verkstillande direktor

EXIBEL

CD-spelare med radio, Exibel
Nr 38-2352

Qiine

Personvag Coline
Nr 34-7283
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Resultatrakning Koncernen (Mkr)

Rullande 12 Senaste

manader arsbokslut

3 méan 3 man 12 mén 12 mén 12 mén
070501-  060501- 060801- 060501- 050501-
070731 060731 070731 070430 060430
Forsiljning 1031,9 878,7 42544 4101,2 3 567,6
Kostnad for silda varor -624.9 -540,1 -2 5589 -2 474,1 -2 1445
Bruttoresultat 407,0 338,6 1695,5 1627,1 1423,1
Forséljningskostnader -242.5 -210,3 -1 028,6 -996,4 -855,6
Administrationskostnader -22.8 -20,2 -102,6 -100,0 -80,6
Ovriga rorelseintiikter/kostnader 0,1 0,0 0,3 0,2 -2,4
Rorelseresultat 141,8 108,1 564,6 530,9 484,5
Finansnetto 2,5 1,9 7,5 6,9 6,5
Resultat efter finansiella poster 1443 110,0 572,1 537,8 491,0
Skatt -40,4 -30,9 -161,5 -152,0 -138,9
Arets vinst 103,9 79,1 410,6 385,8 352,1
Bruttomarginal (%) 39,4 38,5 39,9 39,7 39,9
Rorelsemarginal (%) 13,7 12,3 13,3 12,9 13,6
Rorelsemarginal butiker (%) 13,8 12,5 13,5 13,2 13,8
Rorelsemarginal postorder/Internet (%) 12,0 5,6 6,4 5,1 8,6
Nettomarginal (%) 14,0 12,5 13,4 13,1 13,8
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) - - 40,9 40,9 42,4
Avkastning pa eget kapital (%) - - 29,3 294 30,4
Soliditet (%) 69,3 70,1 69,3 70,6 70,4
Forséljning per kvadratmeter i butik, tkr - - 45 45 48
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut 65,6 milj 65,6 milj 65,6 milj 65,6 milj 65,6 milj
Vinst per aktie (kr) 1,58 1,21 6,26 5,88 5,37
Eget kapital per aktie (kr) 22,37 20,29 22,37 20,84 19,16
@
Balansrdkning Koncernen (Mkr) TOOLS
07-07-31  06-07-31  07-04-30
Tillgangar
Materiella anldggningstillgangar 688,6 665,2 678,7 Elhyvel Co /Tec
Finansiella anldggningstillgdngar 4,8 6,2 4,8 Nr 30-9275
Varulager 853,9 723,9 826,7
Kortfristiga fordringar 52,6 51,6 79,6
Kortfristiga placeringar 138,8 0,0 0,0
Likvida medel 380,0 4527 3479
Summa tillgangar 2 118,7 1 899,6 19377
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1 467,6 1330,9 1367,3
Langfristiga skulder, icke riantebarande 24,4 23,8 23,9
Kortfristiga skulder, icke rintebirande 626,7 544.,9 546,5 cOcraft@
Summa eget kapital och skulder 2 118,7 1 899,6 1937,7 Verktygssats Cocraft 1/4" och 1/2"
Nr 30-9795




Specifikation resultatforandring

(Efter finansiella poster i Mkr)

Forsdljning (Mkr)

3 man 1400 —
070501- 1200
070731 1000 -
800 -
Resultat av 6kad forsdljning 28,0 600 1
Forbattrad bruttomarginal 9,4
Okade administrationskostnader 2.6 400 -
Minskade uppbyggnadskostnader nya butiker 1,1 200 1
Okade avskrivningar -2,3 0 - f f f
Forbattrat finansnetto 0,6 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Ovrigt 0,1
Summa 34,3 .
Resultat efter finansnetto (Mkr)
300
Fordndring av eget kapital (Mkr) 250
200
3 méan 3 mén 150 -
070501- 060501- | I
070731 060731 100
- 50 -
Ingéende eget kapital 13673 12569 . . .
Forandring av omrékningsdifferens 2,8 -6,5 0- ' ' '
Aktiverade kassaflodessakringar, Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
efter skatt -6,4 1,4
lanspréktagna kassaflodessékringar, .
ofter skatt 0.0 0.0 Fylld stapel = Rakenskapsaret 070501-080430
Periodens resultat 103.9 79.1 Vit stapel = Rikenskapséret 060501-070430
. . Kvartal 1 avser perioden maj-juli, kvartal 2 aug-okt,
Utgdende cget kapital 14676 13309 kvartal 3 nov-jan och kvartal 4 perioden febr-april.
Resultat per kvartal (Mkr)
Kv 1 Kv2 Kv3 Kv 4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv 4 Kv1
05/06 05/06 05/06 05/06 06/07 06/07 06/07 06/07 07/08
Forsiljning 759,4 880,4 1164,8 763,0 878,7 10204 1331,2 870,9 1031,9
Kostnad sélda varor -453,3 -524,5 -700,8  -465,9 -540,1 -616,0  -788,7 -529,3 -624,9
Ovriga rorelsekostnader -187,4 -239.7 -259.5 -252,0 -230,5 -293,1 -292.5 -280,1 -265.2
Finansnetto 1,6 1,5 1,5 1,9 1,9 1,6 1,8 1,6 2,5
Res efter finansnetto 120,3 117,7 206,0 47,0 110,0 112,9 251,8 63,1 1443
Nettomarginal 15,8% 13,4% 17,7% 6,2% 12,5% 11,1% 18,9% 7,2% 14,0%




Koncernens kassaflode (Mkr)

3 man 3 méan 12 man
070501- 060501- 060501-
070731 060731 070430
Rorelseresultat 141,8 108,1 530,9
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 20,0 17,3 75,2
Erhéllna riantor 0.4 0,0 6,3
Erlagda rantor 0,0 0,0 -0,2
Betald skatt -20,8 -13,2 -1432
Kassaflode frin den lopande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital 1414 112,2 469,0
Fordndring av rorelsekapital 57,9 59,2 -63,9
Kassaflode fran den lopande verksamheten 199.,3 171,4 405,1
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -27,9 -51,3 -126,3
Forséljning av inventarier 0,4 0,0 1,1
Forvarv av kortfristiga placeringar -138,8 0,0 0,0
Forvarv av langfristiga fordringar 0,0 0,1 0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -166,3 -51,2 -125,1
Utdelning till aktiedgare - - -262,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -262,4
Periodens kassaflode 33,0 120,2 17,6
Likvida medel vid periodens borjan 347,9 3384 338,4
Kursdifferens i likvida medel -0,9 -5,9 -8,1
Likvida medel vid periodens slut 380,0 4527 3479
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Clas Ohlson AB (publ), 793 85 INSJON

Telefon 0247- 444 00 ¢ Telefax 0247- 444 25
E-post: order @clasohlson.se ¢ Internet: www.clasohlson.com
Org. nr: 556035-8672

Tryck: Intellecta Strélins, Falun. Foto: Lars Dahlstrom, Insjon.





