Delarsrapport
2006-05-01 - 2006-10-31

6 manader
sk Forsdljningen uppgick till 1 899,1 Mkr (1 639,8 Mkr)
sk Resultatet efter skatt uppgick till 160,4 Mkr (171,0 Mkr)
sk Vinsten per aktie uppgick till 2,45 kr (2,61 kr)

Kvartal 2

*k Forsaljningen uppgick till 1 020,4 Mkr (880,4 Mkr)
*k Resultatet efter skatt uppgick till 81,3 Mkr (84,5 Mkr)
*k Vinsten per aktie uppgick till 1,24 kr (1,29 kr)

CLAS OHLSON

Sverige - Norge - Finland
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Marknad

Verksamheten utgors av forsiljning av gor-det-sjilv-artik-

lar for hus och hem, teknik och hobby via egna butiker och
postorder/Internet. Verksamheten bedrivs i Sverige, Norge och
Finland. Antalet butiker var vid periodens utgang 65 varav 33 i
Sverige, 23 i Norge och nio i Finland.

Marknaden for vara produkter har utvecklats val under perio-
den. Samtliga delar av vart sortiment noterar bra forséljnings-
Okningar i bade Sverige, Norge och Finland. I augusti utgavs
huvudkatalogen fo6r 2007 samt ny katalog for datortillbehor.
Katalogerna innehaller cirka 1 650 nya produkter och lika
manga har utgatt ur sortimentet. Huvudkatalogen har en upp-
laga pa 4,1 miljoner exemplar. De nya katalogerna har tagits
emot vil av vara kunder.

Under det andra kvartalet 6ppnades ytterligare fem nya
butiker. Det var i Karlstad och Alna (Oslo, Norge) september
2006, Moss i Norge oktober 2006, Uddevalla och Nykdping i
oktober 2006. Detta innebér att vi under verksamhetsaret har
Oppnat sex nya butiker d& vi dven Oppnade en under det forsta
kvartalet.

Forsiljning och resultat
Det andra kvartalet (augusti-oktober)

Forséljningen uppgick till 1 020,4 Mkr jamfort med 880,4 Mkr
foregdende ar, en 6kning med 16 procent. Jimfort med samma
period foregaende ar har tretton butiker tillkommit.

Forséljningen fordelar sig enligt foljande:

Procentuell
Forséljningskanaler 2006/07  2005/06 fordndring
Butiker 987,2 8443 +17
Postorder/Internet 33,2 36,1 -8
1020,4 880,4 +16
Lander
Sverige 583,9 527,9 +11
Norge 365,7 296,8 +23
Finland 70,8 55,7 +27
10204 880,4 +16
Av butikernas forsaljningsokning pa 17 procent fordelar sig:
Jamforbara butiker i lokal valuta + 1 procent
Nya butiker +18 procent
Valutaeffekter - 2 procent
Summa +17 procent

Rorelseresultatet uppgick till 111,3 Mkr vilket &r 4 procent
lagre jamfort med foregaende ar (116,2 Mkr). Rorelseresultatet
var 112,3 Mkr (115,2 Mkr) for butikerna och -1,0 Mkr (1,0

Mkr) for postorder/Internet.

Rorelsemarginalen uppgick till 10,9 procent (13,2 procent).
Rorelsemarginalen var 11,4 procent (13,6 procent) for buti-
kerna, medan den var —3,0 procent (2,8 procent) for postorder/

Internet.

Avtalspensionering har skett av Bjorn Haid (61 &r) som varit
anstélld i Clas Ohlson AB sedan 1965. Beloppet uppgar totalt
till 9,4 Mkr och har i sin helhet reserverats och kostnadsforts
bland administrationskostnader. Kostnaden &r av engangska-

raktér.

Andelen Internetorder uppgick till 62 procent av samtliga
order inom postorder/Internet under det andra kvartalet (59
procent).

Det forsta halvaret (maj-oktober)

Forsdljningen uppgick till 1 899,1 Mkr jamfort med 1 639,8
Mkr motsvarande period foregaende ar, en 6kning med 16
procent. Jamfort med samma period foregaende ar har tretton
butiker tillkommit. De senaste tolv manadernas forsiljning
uppgar till 3 826,9 Mkr.

Forséljningen fordelar sig enligt foljande:

Procentuell
Forséljningskanaler 2006/07  2005/06 fordndring
Butiker 1842,8 1580,8 +17
Postorder/Internet 56,3 59,0 -5
1899,1 16398 + 16
Lander
Sverige 1 088,3 9973 +9
Norge 676,5 546,9 +24
Finland 134,3 95,6 +40
1899,1 16398 +16
Av butikernas forsédljningsokning pa 17 procent fordelar sig:
Jamforbara butiker i lokal valuta + 2 procent
Nya butiker + 16 procent
Valutaeffekter - 1 procent
Summa + 17 procent

Rorelseresultatet uppgick till 219,4 Mkr vilket dr 7 procent
lagre jamfort med foregaende ar (234,9 Mkr).
Rorelseresultatet var 219,1 Mkr (231,0 Mkr) for butikerna och
0,3 Mkr (3,9 Mkr) for postorder/Internet.

For de senaste tolv manaderna uppgar rorelseresultatet till
469,0 Mkr.

Rorelsemarginalen uppgick till 11,6 procent (14,3 procent).
Rorelsemarginalen var 11,9 procent (14,6 procent) for buti-
kerna, medan den var 0,5 procent (6,6 procent) for postorder/
Internet.

Avtalspensionering har skett av Bjorn Haid (61 ar) som varit
anstdlld i Clas Ohlson AB sedan 1965. Beloppet uppgar totalt
till 9,4 Mkr och har i sin helhet reserverats och kostnadsforts
bland administrationskostnader. Kostnaden ér av engéngska-
raktr.

Bruttomarginalen var 1,3 procentenheter lagre &n motsvarande
period foregaende ar vilket orsakats av fordndrade valutakur-
ser, fordndrad produktmix och prisférdndringar.

Vidare har dven forséljningskostnadernas andel 6kat med 1,2
procentenheter. Den framsta anledningen r att forséljningen
varit lagre dn forvantat. Resultatet har dessutom forsamrats
med 7,9 Mkr till foljd av 6kade uppstartskostnader for nya
butiker. Dessa uppgar totalt sett till 19,6 Mkr under perioden.

Periodens avskrivningar uppgick till 36,3 Mkr jaimfort med
30,1 Mkr foregaende ar.

Nér det géller vara viktigaste valutor var genomsnittskurserna
for dessa under perioden 1,15 for norska kronan och 7,30 for
USA-dollarn jamfort med 1,18 respektive 7,60 foregaende ar.
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Valutasékringar har gjorts i USD, HKD och NOK. Dessa
paverkade resultatet positivt med 11,2 Mkr jamfort med om vi
enbart handlat mot dagskurser (foregaende ar —1,4 Mkr).

Investeringar

Under det forsta halvaret har nettoinvesteringar gjorts med
87,3 Mkr (67,0 Mkr). Av dessa avser 28,6 Mkr (19,4 Mkr)
investeringar i nya butiker. Vidare avser 35,0 Mkr (29,1 Mkr)
investeringar i utbyggnaden av centrallagret i Insjén. Ovriga
investeringar ar i huvudsak av typen erséttningsinvesteringar.

Utbyggnaden av vart centrallager i Insjon, etapp 3, har far-
digstillts. Anldggningen har nu kapacitet att leverera till 90
butiker. Till och med oktober 2006 hade 334,8 Mkr av totalt
planerade 340 Mkr investerats i utbyggnaden, etapp 3, av vart
centrallager.

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten var under det an-
dra kvartalet positivt med 35,2 Mkr (-37,8 Mkr). Efter avdrag
for investeringsverksamheten var kassaflodet —0,8 Mkr (—24,8
Mkr).

Under det forsta halvaret var kassaflodet frén den 16pande
verksamheten positivt med 206,6 Mkr (69,4 Mkr). Efter av-
drag for investeringsverksamheten var kassaflodet 119,4 Mkr
(2,4 Mkr).

Varulagret har under det forsta halvaret 6kat med 114,8 Mkr
till 863,8 Mkr. Av detta avser 32,4 Mkr nya butiker.
Resterande utgor till stor del lageruppbyggnad infor julhan-
deln.

Likvida medel uppgick 185,6 Mkr (304,6 Mkr) medan rén-
tebdrande skulder helt saknas. Soliditeten uppgick till 62,8
procent (63,2 procent).

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport ar upprittad enligt IAS 34. Tillimpade re-
dovisningsprinciper ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Betraffande segmentsredovisning utgors verksamheten till
fullo av forsdljning av gor-det-sjélv-artiklar varfor det raknas
som primaért segment.

Antal aktier

Antalet aktier dr 65 600 000 st vilket ar oforandrat mot forega-
ende ar.

Anstidllda

Antalet anstéllda i koncernen var i genomsnitt 1 560 (1 306)
varav 593 (483) kvinnor. Av de anstillda fanns 1 092 (970) i
Sverige, 341 (240) i Norge och 127 i Finland (96).

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning under det forsta halvaret uppgick
till 1 575,4 Mkr (1 361,2 Mkr) och resultatet efter finansiella
poster uppgick till 265,4 Mkr (253,3 Mkr).

Likviditeten har varit god. Investeringarna har uppgatt till 64,4
Mkr (48,2 Mkr).

Handelser efter periodens slut

Forséljningen under november uppgick till 401,4 Mkr mot
365,9 Mkr foregéende ar, en 6kning med 10 procent. Forsalj-
ningen fordelar sig enligt f6ljande:

Procentuell
Forséljningskanaler 2006/07  2005/06 fordndring
Butiker 388,8 3523 +10
Postorder/Internet 12,6 13,6 -7
401,4 365,9 +10

Lander
Sverige 231,9 216,7 +7
Norge 140,5 120,2 +17
Finland 29,0 29,0 0
401,4 365,9 +10

FM-sédndare
Nr 38-2153
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Forséljningen for verksamhetsarets forsta sju manader uppgar
dérmed till 2 300,5 Mkr, en 6kning med 15 procent (2 005,7
Mkr).

Ytterligare en ny butik har Sppnats. Det var den 30 november
dé en butik 6ppnades i Lorenskog utanfor Oslo i Norge. Tre
butiker har haft ny6ppning efter ombyggnad. Dessa butiker &r
Tonsberg i Norge, Orebro och Umea.

Framtidsutsikter

Kommande butiksetableringar som hittills &r kontrakterade ar
Nacka utanfor Stockholm mars 2007, Ornskoldsvik, Kristian-
stad, Trelleborg och Visby (Stockholm) april 2007, Sollentuna
utanfor Stockholm maj 2007, Kilden och Madla i Stavanger i
Norge hosten 2007, Skien i Norge hosten 2007, Pited okto-
ber 2007 samt Villingby (Stockholm) november 2007. Vért
mal ar att dppna 12-15 nya butiker under verksamhetsaret
2006/07 och 15-20 nya butiker under 2007/08. Vidare ar mélet
att etablera oss i1 Storbritannien genom att 6ppna 2-4 butiker

i cityldgen inom ett koncentrerat geografiskt omrade under
verksamhetsaret 2008/09.

Styrelsen har fattat beslut géllande detaljprojektering for yt-
terligare utbyggnad av centrallagret for att skapa kapacitet for
var framtida expansion. Inriktningen pa det fortsatta arbetet &dr
att skaffa oss en kapacitet att leverera till cirka 150 butiker.

Finansiell information

Aktuell finansiell information finns tillgdnglig vid Clas Ohl-
sons huvudkontor i Insjon, telefon 0247-444 00,

fax 0247-444 25 samt pa var hemsida med adressen
www.clasohlson.se.

Nioménadersrapporten for 2006/07 lamnas den 14 mars 2007.
Bokslutskommunikén for 2006/07 avses att limnas den 14 juni
2007.

Insjon 8 december 2006

Gert Karnberger
Verkstillande direktor

Klockradio
Nr 31-4176

Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrappor-
ten for Clas Ohlson AB (publ) for perioden 1 maj till 31
oktober 2006. Det &r styrelsen och verkstéllande direk-
téren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och érsredovis-
ningslagen. Vart ansvar 4r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med
Standard for 6versiktlig granskning SOG 2410, Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utford
av foretagets valda revisor, som dr utgiven av FAR. En
oversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk gransk-
ning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgérder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i
Sverige, RS, och god revisionssed i dvrigt har. De gransk-
ningsatgirder som vidtas vid en dversiktlig granskning
g0r det inte mdjligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig gransk-
ning har darfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Grundat pé vér 6versiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.

Insjon den 8 december 2006
PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin
Auktoriserad revisor

Goran Melin
Auktoriserad revisor
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Resultatrdkning Koncernen (Mkr) Rullande 12 Senaste

manader  arsbokslut

3 min 3 man 6 min 6 man 12 man 12 man
060801- 050801- 060501- 050501- 051101- 050501-
061031 051031 061031 051031 061031 060430
Nettoomsattning 10204 880,4 1 899,1 1 639,8 3 826,9 3567,6
Kostnad for salda varor -616,0 -524.,5 -1 156,1 -977.8 -2322,8 -2 144,5
Bruttoresultat 404,4 355.9 743,0 662,0 1504,1 1423,1
Forséljningskostnader -261,9 -220,0 -472,2 -389,1 -938,7 -855,6
Administrationskostnader -30,7 -19.8 -50,9 -37.5 -94.0 -80,6
Ovriga rorelseintikter/kostnader -0,5 0,1 -0,5 -0,5 -2,4 2.4
Rorelseresultat 111,3 116,2 2194 2349 469,0 484,5
Finansnetto 1,6 1,5 3,5 3,1 6,9 6,5
Resultat efter finansiella poster 112,9 117,7 2229 238,0 4759 491,0
Skatt -31,6 -33,2 -62,5 -67,0 -134,4 -138,9
Periodens vinst 81,3 84,5 160,4 171,0 341,5 352,1
Bruttomarginal (%) 39,6 40,4 39,1 40,4 39,3 39,9
Rorelsemarginal (%) 10,9 13,2 11,6 14,3 12,3 13,6
Rorelsemarginal butiker (%) 11,4 13,6 11,9 14,6 12,5 13,8
Rorelsemarginal postorder/internet (%) -3,0 2,8 0,5 6,6 5,8 8,6
Nettomarginal (%) 11,1 13,4 11,7 14,5 12,4 13,8
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) - - - - 42,8 42,4
Avkastning pa eget kapital (%) - - - - 30,7 30,4
Soliditet (%) 62,8 63,2 62,8 63,2 62,8 70,4
Forsdljning per kvadratmeter i butik, tkr - - - - 47 48
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut 65,6 milj 65,6 milj 65,6 milj 65,6 milj 65,6 milj 65,6 milj
Vinst per aktie (kr) 1,24 1,29 2,45 2,61 5,21 5,37
Eget kapital per aktie (kr) 17,46 16,42 17,46 16,42 17,46 19,16

Balansrdkning Koncernen (Mkr) ‘
06-10-31 05-10-31 06-04-30 :‘
Tillgangar
Materiella anldggningstillgangar 678,0 600,6 637,2
Finansiella anldggningstillgangar 6,3 7,3 5,4
Varulager 863.,8 730,1 749,0
Kortfristiga fordringar 89,2 62,5 55,3
Likvida medel 185,6 304,6 3384
Summa tillgangar 18229 1705,1 1785,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1145,4 1077,2 1256,9
Léngfristiga skulder, icke rdntebirande 21,0 18,1 22,8
Kortfristiga skulder, icke ridntebirande 656,5 609,8 505,6
Summa eget kapital och skulder 1822,9 1705,1 1785,3 . . .
getRap ’ Adventsljusstake “Leksand
Nr 36-2461
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Specifikation resultatforandring
(Efter finansiella poster i Mkr)

3 man 6 man
060801- 060501-
061031 061031

Resultat av 6kad forséljning 22,0 35,6
Forandrad bruttomarginal -8,0 -23,6
Engangskostnad avtalspensionering -9.4 9.4
Okade uppbyggnadskostnader nya butiker ~ -4,0 -7,9
Okade administrationskostnader -1,5 -4,0
Okade avskrivningar 23,2 -6,2
Forbéttrat finansnetto 0,1 0,4
Ovrigt -0,8 0,0
Summa -4.8 -15,1

Forandring av eget kapital (Mkr)

6 man 6 man
060501- 050501-
061031 051031

Ingdende eget kapital 1256,9 1058,6
Utdelning till aktiedgare -262,4 -164,0
Aktiverade kassaflodessakringar,

efter skatt 9,1 -3,1
lanspraktagna kassaflodessékringar,

efter skatt -1,4 0,0
Forandring av omriakningsdifferens -17,2 14,7
Periodens resultat 160,4 171,0
Utgaende eget kapital 1145,4 1077,2

Forsdljning (Mkr)
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Fylld stapel = Rékenskapsaret 060501-070430

Vit stapel

= Rékenskapsaret 050501-060430

Kwvartal 1 avser perioden maj-juli, kvartal 2 aug-okt,
kvartal 3 nov-jan och kvartal 4 perioden febr-april.

Resultat per kvartal (Mkr)

Kv2 Kv3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv 1 Kv2

04/05 04/05 04/05 05/06 05/06 05/06 05/06 06/07 06/07
Forsdljning 737,4 955,3 626,8 759,4 880,4 1164,8 763,0 878,7 1020,4
Kostnad salda varor -436,3 -561,1 -385,7 -453.3 -524.5 -700,8 -465,9 -540,1 -616,0
Ovriga rorelsekostn -195.,5 -212,5 -204,2 -187,4 -239,7 -259,5 -252,0 -230,5 -293,1
Finansnetto 1,2 1,2 1,5 1,6 1,5 1,5 1,9 1,9 1,6
Res efter finansnetto 106,8 182,9 38,4 120,3 117,7 206,0 47,0 110,0 112,9
Nettomarginal 14,5% 19,1% 6,1% 15,8% 13,4% 17,7% 6,2% 12,5% 11,1%




Koncernens kassaflode (Mkr)

3 man 3 méan 6 man 6 man
060801- 050801- 060501- 050501-
061031 051031 061031 051031
Rorelseresultat 111,3 116,2 2194 2349
Justering for poster
som inte ingar i kassaflodet 18,2 15,8 35,5 32,1
Erhallna rantor 0,0 0,3 0,0 0,8
Erlagda réntor 0,0 0,0 0,0 0,0
Betald skatt -13,6 -9.8 -26,8 -18,9
Kassaflode frin den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 115,9 122,5 228,1 248.9
Forandring av rorelsekapital -80,7 -160,3 -21,5 -179,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten 35,2 -37,8 206,6 69,4
Investeringar i materiellla anldggningstillgdngar  -36,0 -31,9 -87,3 -67,0
Forandring av kortfristiga placeringar 0,0 449 0,0 0,0
Forvirv av langfristiga fordringar 0,0 0,0 0,1 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -36,0 13,0 -87,2 -67,0
Utdelning till aktieégare -262,4 -164,0 -262.4 -164,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten  -262,4 -164,0 -262,4 -164,0
Periodens kassaflode -263,2 -188,8 -143,0 -161,6
Likvida medel vid periodens borjan 452,7 489,6 338,4 4452
Kursdifferens i likvida medel -39 3,8 -9,8 21,0
Likvida medel vid periodens slut 185,6 304,6 185,6 304,6

Borrmaskin/
skruvdragare
Nr 30-9013
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(c) FINDATA DIREKT

USB-adapter, Bluetooth®
Nr 32-8866

CLAS OHLSON

Clas Ohlson AB (publ), 793 85 INSION

Telefon 0247- 444 00 ¢ Telefax 0247- 444 25
E-post: order @clasohlson.se « Internet: www.clasohlson.com
Org. nr: 556035-8672

Tryck: Intellecta Strélins, Falun. Foto: Lars Dahlstrom, Insjon.





