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% Forsiljningen uppgick till 878,7 Mkr (759,4 Mkr)

% Resultatet efter skatt uppgick till 79,1 Mkr (86,5 Mkr)
% Vinsten per aktie efter skatt uppgar till 1,21 kr (1,32 kr)
¥ Starkt kassaflode under perioden
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Sverige - Norge - Finland



Delarsrapport 2006-05-01 - 2006-07-31

Marknad och forsédljning

Verksamheten utgdrs av forséljning av gor-det-sjalv-artik-

lar for hus och hem, teknik och hobby via egna butiker och
postorder/Internet. Verksamheten bedrivs i Sverige, Norge och
Finland. Antalet butiker var vid periodens utgang 60 varav 30
i Sverige, 21 i Norge och nio i Finland.

Under vart forsta kvartal 6ppnades ytterligare en ny butik. Det
var 1 Sarpsborg i Norge dir butiken 6ppnades den 8 juni 2006.

Marknaden for vara produkter har varit svag. En mycket solig
sommar medforde att vi hade farre besokare i véara butiker.

Forsdljningen under vart forsta kvartal uppgick till 878,7 Mkr
jamfort med 759,4 Mkr foregéende ar, en 6kning med 16
procent. Jaimfort med samma period foregdende ar har tolv
butiker tillkommit. De senaste tolv manadernas forsiljning
uppgar till 3 686,9 Mkr.

Forséljningen fordelar sig enligt foljande:

Procentuell
Forsdljningskanaler 2006/07 2005/06  forandring
Butiker 855,6 736,4 +16
Postorder/Internet 23,1 23,0 +0
878,7 759.,4 +16

Léander
Sverige 504,4 469.,4 +7
Norge 310,8 250,1 +24
Finland 63,5 39,9 +59
878,7 759.,4 +16

Av butikernas forséljningsokning pé 16 procent fordelar sig:

Jamforbara butiker i lokal valuta
Nya butiker

Summa

+ 2 procent
+14 procent

Andelen Internetorder uppgick till 62 procent av samtliga
order inom postorder/Internet under verksamhetsarets forsta
kvartal (58 procent).

Resultat

Resultatet efter finansiella poster uppgick under vért forsta
kvartal till 110,0 Mkr, en minskning med 9 procent jamfort
med motsvarande period foregdende ar (120,3 Mkr).

Rorelseresultatet uppgick under samma period till 108,1

Mkr, en minskning med 9 procent jamfort med foregaende ar
(118,7 Mkr). Rorelseresultatet var 106,8 Mkr (115,8 Mkr) for
butikerna och 1,3 Mkr (2,9 Mkr) for postorder/Internet. For de
senaste tolv manaderna uppgar rorelseresultatet till 473,9 Mkr.

Rorelsemarginalen uppgick under vért forsta kvartal till 12,3
procent (15,6 procent). Rorelsemarginalen var 12,5 procent
(15,7 procent) for butikerna, medan den var 5,6 procent (12,6
procent) for postorder/Internet.

+16 procent

Bruttomarginalen ar 1,8 procentenheter ldgre &n motsvarande
period foregaende ar vilket orsakats av fordndrad produktmix
och prisférdndringar. En annan faktor som paverkat bruttomar-
ginalen negativt dr 6kad andel logistikkostnader till foljd av att
leveransvolymerna varit ldgre &n véntat.

Vidare har dven forsiljningskostnadernas andel 6kat med 1,6
procentenheter. Den frimsta anledningen &r att forsdljningen
under sommaren blev ldgre dn forvéntat. Resultatet har dess-
utom forsdmrats med 3,9 Mkr till foljd av 6kade uppstarts-
kostnader for nya butiker. Dessa uppgar totalt sett till 4,4 Mkr
under perioden.

Administrationskostnaderna har 6kat med 2,5 Mkr till 20,2
Mkr och avskrivningarna med 3,0 Mkr till 17,9 Mkr.

Nir det géller vara viktigaste valutor var genomsnittskurserna
for dessa under vart forsta kvartal 1,17 for norska kronan

och 7,30 for USA-dollarn jamfort med 1,17 respektive 7,50
foregdende ar.

Valutasédkringar har gjorts i USD, HKD och NOK. Dessa
paverkade resultatet positivt med 1,9 Mkr jamfort med om vi
enbart handlat mot dagskurser (féregéende ar 0,6 Mkr).

Investeringar

Under vart forsta kvartal har nettoinvesteringar gjorts med
51,3 Mkr (35,1 Mkr). Av dessa avser 15,3 Mkr (4,7 Mkr)
investeringar i nya och kommande butiker. Vidare avser 21,3
Mkr (20,8 Mkr) investeringar i utbyggnaden av centrallagret
i Insjon. Ovriga investeringar ir i huvudsak av typen ersitt-
ningsinvesteringar.

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten var under vart for-
sta kvartal positivt med 171,4 Mkr (107,2 Mkr). Efter avdrag
for investeringsverksamheten var kassaflodet 120,2 Mkr (27,2
Mkr).

Varulagret har under vart forsta kvartal minskat med 25,1 Mkr
till 723,9 Mkr.

Likvida medel uppgick till 452,7 Mkr (489,6 Mkr) medan
rantebdrande skulder helt saknas. Soliditeten uppgick till 70,1
procent (66,7 procent).

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport dr uppréttad enligt IAS 34. Tillimpade re-
dovisningsprinciper ar oforandrade jamfort med foregaende ar.

Antal aktier

Antalet aktier dr 65 600 000 st vilket dr oférandrat mot férega-
ende ar.



Anstillda

Antalet anstéllda i koncernen var i genomsnitt 1 449 (1 233)
varav 551 (457) kvinnor. Av de anstéllda finns 1 016 (920) 1
Sverige, 308 (226) i Norge och 125 i Finland (87).

Hadndelser efter periodens slut

Forsdljningen under augusti uppgick till 320,1 Mkr mot 280,3
Mkr foregédende ar, en 6kning med 14 procent. Forséljningen
fordelar sig enligt foljande:

Procentuell
Forsaljningskanaler 2006/07 2005/06  fordndring
Butiker 312,2 271,8 +15
Postorder/Internet 7,9 8,5 -7
320,1 280,3 +14

Lander
Sverige 184,1 171,0 +8
Norge 114,4 94,8 +21
Finland 21,6 14,5 +49
320,1 280,3 +14

Den 21 augusti utgavs huvudkatalogen for 2007 samt ny
katalog for datortillbehdr. Samtliga produkter i katalogerna
finns dven i var Internetbutik. Katalogerna innehéller cirka

1 650 nya produkter och huvudkatalogen har en upplaga pé 4
miljoner exemplar. De nya katalogerna har hittills tagits emot
vél av vara kunder.

Styrelsen har fattat beslut géllande avtalspensionering av
Bjorn Haid (61 ar) som har varit anstilld p&4 Clas Ohlson
sedan 1965 inom inkdp och sortimentsutveckling. Beloppet
uppgar totalt till 9,4 Mkr och kommer i sin helhet att reserve-
ras och kostnadsforas under verksamhetsarets andra kvartal.

Framtidsutsikter

Kommande butiksetableringar som hittills ar kontrakte-
rade dr Karlstad och Alna i Norge september 2006, Moss

i Norge oktober 2006, Uddevalla och Nykoping i oktober
2006, Lorenskog i Norge november 2006, Vasby och Nacka
utanfor Stockholm mars 2007, Ornskoldsvik och Kristianstad
april 2007, Sollentuna utanfoér Stockholm maj 2007, Kilden
och Madla i Stavanger i Norge hosten 2007, Pited oktober
2007 samt Skien i Norge hosten 2007. Vart mal ar att Gppna
12-15 nya butiker under verksamhetséaret 2006/07 och 15-20
nya butiker under 2007/08. Vidare dr malet att etablera oss i
Storbritannien genom att 6ppna 2-4 butiker i cityldgen inom
ett koncentrerat geografiskt omrédde under verksamhetsaret
2008/09.

Utbyggnaden av vart centrallager i Insjon, etapp 3, pagar och
den forsta delen av var nya sorteringsanldggning togs fram-
gangsrikt i drift under januari 2006. Anldggningen har nu
kapacitet att leverera till 67 butiker och kommer under 2006
att utokas till en kapacitet for 90 butiker. Till och med juli
2006 har 321,1 Mkr av totalt planerade 340 Mkr investerats i
utbyggnaden, etapp 3, av vart centrallager.

Vidare har styrelsen i dag fattat beslut géllande detaljprojek-
tering for ytterligare utbyggnad av centrallagret for att skapa
kapacitet for var framtida expansion. Inriktningen pé det
fortsatta arbetet ar att skaffa oss en kapacitet att leverera till
cirka 150 butiker.

Styrelsen har dven beslutat om att inleda processen med det
forestdende generationsskiftet av vd och koncernchef. Detta
da Gert Karnberger i dag dr 63 ar och pensionséldern &r 65 ar.

Finansiell information

Aktuell finansiell information finns tillgéinglig vid Clas Ohl-
sons huvudkontor i Insjon, telefon 0247-444 00, fax 0247-444
25 samt pa var hemsida med adressen www.clasohlson.se.

Delérsrapporten for vart andra kvartal 2006/07 lamnas den

8 december 2006. Delarsrapporten for vart tredje kvartal
2006/07 ldamnas den 14 mars 2007. Bokslutskommunikén for
2006/07 avses att ldmnas den 14 juni 2007.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
Insjon 8 september 2006

Gert Karnberger
Verkstillande direktor

Digitalmottagare
Nr 38-2183

Klockradio
Nr 31-4176

Kommunikationsradio
Nr 36-2426
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Resultatrakning Koncernen (Mkr) Rullande 12 Senaste
manader arsbokslut
3 méan 3 man 12 mén 12 mén 12 mén

060501-  050501- 050801- 050501- 040501-

060731 050731 060731 060430 050430
Forsiljning 878,7 759.,4 3 686,9 3567,6 2 954,8
Kostnad for salda varor -540,1 -453.3 -2231,3 -2 1445 -1761,9
Bruttoresultat 338.,6 306,1 1 455,6 1423,1 1192,9
Forsiljningskostnader -210,3 -169,1 -896,8 -855,6 -704,2
Administrationskostnader -20,2 -17,7 -83,1 -80,6 -68.0
Ovriga rorelseintikter/kostnader 0,0 -0,6 -1.8 -2.4 -0,2
Rorelseresultat 108,1 118,7 473,9 484,5 420,5
Finansnetto 1,9 1,6 6,8 6,5 5,4
Resultat efter finansiella poster 110,0 120,3 480,7 491,0 4259
Skatt -30,9 -33.8 -136,0 -138,9 -120,6
Arets vinst 79,1 86,5 3447 352,1 305,3
Bruttomarginal (%) 38,5 40,3 39,5 39,9 40,4
Rorelsemarginal (%) 12,3 15,6 12,9 13,6 14,2
Rorelsemarginal butiker (%) 12,5 15,7 13,0 13,8 14,5
Rorelsemarginal postorder/Internet (%) 5,6 12,6 7,3 8,6 8,6
Nettomarginal (%) 12,5 15,8 13,0 13,8 14,4
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) - - 38,7 42,4 43,9
Avkastning pa eget kapital (%) - - 27,7 30,4 31,4
Soliditet (%) 70,1 66,7 70,1 70,4 66,2
Forséljning per kvadratmeter i butik, tkr - - 47 48 48
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut 65,6 milj 65,6 milj 65,6 milj 65,6 milj 65,6 milj*
Vinst per aktie (kr) 1,21 1,32 5,25 5,37 4,65
Eget kapital per aktie (kr) 20,29 17,61 20,29 19,16 16,14

* omrédknat efter split

Balansrdakning Koncernen (Mkr)
06-07-31  05-07-31  06-04-30

Tillgangar Borrmaskin/skruvdragare
Materiella anldaggningstillgangar 665,2 580,9 637,2 :{:?ﬂ.-igl;s

Finansiella anldggningstillgangar 6,2 6,5 5,4

Varulager 723,9 567,8 749,0

Kortfristiga fordringar 51,6 41,2 55,3

Kortfristiga placeringar 0,0 44.9 0,0

Likvida medel 452,7 489,6 338,4

Summa tillgangar 1 899.6 1730,9 1785,3

Eget kapital och skulder

Eget kapital 1330,9 1 155,1 12569
Langfristiga skulder, icke réntebarande 23,8 19,3 22,8
Kortfristiga skulder, icke rantebdrande 544,9 556,5 505,6
Summa eget kapital och skulder 1 899,6 1730,9 17853




Specifikation resultatférandring Forsdljning (Mkr)
(Efter finansiella poster i Mkr)
1200 —
3 man
060501- 1000
060731 800 - —
Resultat av 6kad forsiljning 13,6 600 1 B
Forandrad bruttomarginal -15,6 400 A —
Okade administrationskostnader -2,5 200 - o
Okade uppbyggnadskostnader nya butiker -3,9
Okade avskrivningar -3,0 0 } } }
liérbéittrat finansnetto 0,3 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Ovrigt 0,8
Summa 103 Resultat efter finansnetto (Mkr)
250
L1 (1] - - 200 [ ]
Forandring av eget kapital (Mkr) 150
3 man 3 méan —
060501-  050501- 100 F
060731 050731
50
Ingdende eget kapital 1256,9 1058,6 . . .
Forandring av omrikningsdifferens -6,5 15,8 0- ' ' '
Aktiverade kassaflodessékringar, Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
efter skatt 1,4 -5,8
I akt kassaflodessikri
oo g AOGeRATREAn 0.0 0.0 Fylld stapel = Rikenskapsaret 060501070430
Periodens resultat 79.1 86.5 Vit stapel = Rikenskapséret 050501-060430
. . Kvartal 1 avser perioden maj-juli, kvartal 2 aug-okt,
Ut d t kapital 1330,9 11551
gaende cget kaptta ’ ’ kvartal 3 nov-jan och kvartal 4 perioden febr-april.
Resultat per kvartal (Mkr)
Kv1 Kv2 Kv3 Kv 4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv 4 Kv1
04/05 04/05 04/05 04/05 05/06 05/06 05/06 05/06 06/07
Forsaljning 635,3 737,4 955,3 626,8 759,4 880,4 1164,8 763,0 878,7
Kostnad sélda varor -378,8 -436,3  -561,1 -385,7  -453,3  -524)5  -700,8 -465,9  -540,1
Ovriga rorelsekostnader -160,2 -195.5 -212.5 -204,2 -187.,4 -239,7 -259.5 -252,0 -230,5
Finansnetto 1,5 1,2 1,2 1,5 1,6 1,5 1,5 1,9 1,9
Res efter finansnetto 97,8 106,8 182,9 38,4 120,3 117,7 206,0 47,0 110,0
Nettomarginal 154%  14,5%  191%  6,1%  158%  134%  17,7% 62%  12,5%




Koncernens kassaflode (Mkr)

3 man 3 méan 12 man
060501- 050501- 050501-
060731 050731 060430
Rorelseresultat 108,1 118,7 484,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 17,3 16,3 64,2
Erhallna rantor 0,0 0,5 7,1
Erlagda réntor 0,0 0,0 -0,4
Betald skatt -13,2 9,1 -177,6
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapital 112,2 126,4 377,8
Forandring av rorelsekapital 59,2 -19,2 -190,0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 1714 107,2 187,8
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -51.3 -35,1 -139,6
Forandring av kortfristiga placeringar 0,0 -44.9 0,0
Forvarv av langfristiga fordringar 0,1 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -51,2 -80,0 -139,6
Utdelning till aktiedgare - - -164,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -164,0
Periodens kassaflode 120,2 27,2 -115,8
Likvida medel vid periodens borjan 338,4 4452 4452
Kursdifferens i likvida medel -5,9 17,2 9,0
Likvida medel vid periodens slut 452,7 489,6 338.4
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