bokslutskommuniké 2014/15

Fjarde kvartalet

Férsiljningen dkade med 8 % till 1 498 Mkr (1 386), 6 % i lokala valutor
Rérelseresultatet uppgick till -8 Mkr (-18)

Resultat efter skatt uppgick dll -5 Mkr (-12)

Vinst per aktie uppgick till -0,07 kr (-0,19)

Tva nya butikskontrake tecknades, Svolver i Norge och Karlstad i Sverige

Verksamhetsaret

Férsiljningen dkade med 8 % till 7 330 Mkr (6 808), 6 % i lokala valutor 5l
Rorelseresultatet 6kade med 12 % till 596 Mkr (531) Vérsortimentet med manga
Vinst efter skatt 6kade med 13 % till 459 Mkr (405) ertlz;/::;ﬂs ,?Zr ?:ﬁ;ggﬂ:é!ﬁara
Vinst per aktie ckade med 13 % till 7,27 kr (6,42)

Kassaflodet frin den lopande verksamheten uppgick till 647 Mkr (689) o
Utdelningen foreslés till 5,25 kr per aktie (4,75) 8 /0
Handelser efter rapportperiodens slut

o Forsiljningen i maj ckade med 8 % till 554 Mkr (512), 7 % i lokala valutor forsaljningsGkning

o Styrelsebeslut har fattats om att utnyttja stimmans bemyndigande att O
aterkopa aktier for att sikra LTI 2015 1 3 /o

o Kontrakt har tecknats for etablering av tre butiker i Hamburg i Tyskland

med start sommaren 2016 B ) )
okad vinst per aktie

3 man 12 man
feb 2015 feb 2014 maj 2014 maj 2013

-apr 2015 - apr 2014 foérandring, % -apr 2015 - apr 2014 forandring, %
Foérsalining, Mkr 1498 1386 8 7 330 6 808 8
Rérelseresultat, Mkr -8 -18 - 596 531 12
Resultat fére skatt, Mkr -7 -18 - 597 530 13
Resultat efter skatt, Mkr -5 -12 - 459 405 13
Bruttomarginal, % 41,4 41,1 0,3p.e 42,9 42,6 0,3p.e
Rdérelsemarginal, % -0,5 -1,3 0,8p.e 8,1 7,8 0,3p.e
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - 29,3 28,0 1,3p.e
Avkastning pa eget kapital, % - - - 22,5 21,7 0,8p.e
Soliditet, % 57,3 58,3 -1,0p.e 578 58,3 -1,0p.e
Vinst per aktie fére utspadning, kr -0,07 -0,19 - 7,27 6,42 13

Rékenskapséret 2014/15 utgdrs av perioden 1 maj 2014 till 30 april 2015.

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som Clas Ohlson ska offentliggéra enligt lagen om varde-
pappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 10 juni 2015 klockan 07:00.
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Kommentar fran VD

Med en 6kad forsaljning och starkt resultat i fjarde kvartalet stéanger vi
verksamhetsaret pa nya rekordnivéer. Ett starkt erbjudande och ett tydligt
varsortiment har gett oss en bra skjuts dven in i det nya verksamhetséret.

Det ir gliddjande att f3 stinga Clas Ohlsons verksamhetsir 2014/15 med rekordresultat. Vi
har under aret 6kat forsiljningen med 8 procent till 7 330 miljoner kronor och dkat
rorelseresultatet med 12 procent till 596 miljoner kronor.

Under varen har vi sett en positiv forsdljningsutveckling i alla véra forsiljningskanaler,
framforallt i Finland och Norge. Sammantaget 6kade forsiljningen i kvartalet med 8
procent till 1 498 miljoner kronor.

Vi har fitt en bra start pd det nya verksamhetsiret med en forsiljningstillvixe om
8 procent i maj.

Okad effektivitet i varuférsoériningen
En okad effektivitet i varuférsdrjningen, inte minst pa grund av det lingsiktiga
transportavtal vad avser in- och uteveranser med effeke fran juli forra aret, har gynnat oss i
kvartalet och uppvigt effekten av USA-dollarn. Aven en fordréjning i lager och en gynnsam
forsiljningsmix har hjilpt oss std emot.

Valutakursférindringarna dr en utmaning for oss framdt. Vi kommer att fortsitta jobba
med dtgirder som i méjligaste min ska motverka effekten av USA-dollarns utveckling.

Vi tar nasta steg i den internationella expansionen

Vi har idag annonserat att vi som ett led i vir éversyn av befintligt butiksnit i
Storbritannien kommer att stinga vér butik i Birmingham och 6ppna en ny mer yteffektiv
butik i St Albans i utkanten av London i september.

Vad giller var etablering pa den tyska marknaden ar det fantastiske roligt atc vi nu har
tre butikskontrake klara i Hamburg. Butikerna kommer att etableras med start sommaren
2016 och finnas belidgna i Hamburgs citykirna, i stadsdelen Altona respektive i Hamburgs
stdrsta kopcentrum i stadsdelen Alstertal. Med dessa tre butikskontrake har vi skapat oss de
allra bista forutsittningarna for en bra start i Tyskland. Vi har en minst sagt spinnande tid

framfor oss.

Klas Balkow
VD och koncernchef Clas Oblson AB

Innehall rakenskaper Finansiell information Kalendarium
Finansiella rapporter 9 Aktuell finansiell information finns tillganglig pa Juli 2015
Nyckeltal 13 om.clasohlson.com under fliken "aktiedgare”. 9 sept 2015
Kvartalsoversikt 14 Analytiker- och medietraff 12 sept 2015
o o Onsdagen den 10 juni klockan 08:30 i Clas
Redovisningsprinciper 16 Ohlsons butik p& Drottninggatan 53 i 9 dec 2015
- Stockholm. Presentationen kan ocksé foljas

Definitioner i via hemsidan om.clasohlson.com eller 16 mars 2016
Aktien 18 www.financialhearings.com 8 juni 2016
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Verksamheten

Clas Ohlson ir ett internationellt detaljhandelsbolag med affirsidén att erbjuda
ett brett och prisvirt sortiment for att 16sa vardagens praktiska sma problem.
Konceptet 4r unikt i sitt slag och har en stark attraktionskraft pa etablerade
marknader med potential att expandera ocksa till nya marknader och nya
kundsegment.

Clas Ohlson siljer produkter inom bygg, el, multimedia, hem och fritid.
Verksamheten bedrivs i Sverige, Norge, Finland och Storbritannien via butik,
e-handel, katalog och telefon samt via franchise i Dubai.

Omvarld och marknad'

Detaljhandeln i Sverige 6kade med 4,7 procent jaimfért med motsvarande kvartal
foregiende ar (foregiende kvartal +3,9), mitt i 16pande priser. Under kvartalet
uppgick Consumer Confidence i Sverige till 98,4, en marginell 6kning frin
foregiende kvartal (98,3) men en minskning jamfort med fjirde kvartalet
foregdende ar (100,5).

Detaljhandeln i Norge 6kade med 3,9 procent jimf6rt med motsvarande
kvartal foregdende ér (foregiende kvartal +3,3), mitt i lopande priser. Under
kvartalet uppgick Consumer Confidence i Norge till -2,2, en forbittring fran
foregiende kvartal (-3,8) men en minskning jimfort med fjirde kvartalet
foregdende ér (1,9).

Detaljhandeln i Finland minskade med 1,2 procent jimfért med motsvarande
kvartal foregiende ar (foregiende kvartal -3,0), mitt i [opande priser. Under
kvartalet uppgick Consumer Confidence i Finland till 11,1, en dkning fran
foregiende kvartal (4,3) och en dkning jamfort med fjirde kvartalet foregdende ar
6,8).

Detaljhandeln i Storbritannien 6kade med 2,6 procent jimfért med

motsvarande kvartal féregiende ar (foregdende kvartal +3,4), mite i [opande priser.
Under kvartalet uppgick Consumer Confidence i Storbritannien till 3,0, en 6kning
fran foregdende kvartal (-1,7) och jimfort med fjirde kvartalet foregdende ar (-5,0).

Forsaljning

Fjarde kvartalet

Forsiljningen okade till 1 498 Mkr jamfort med 1 386 Mkr féregéende ér, en

okning med 8 procent. I lokala valutor 6kade férsiljningen med 6 procent.
Under kvartalet har 2 nya butiker (3) 6ppnats, bdda i Norge. Vid kvartalets

utgdng uppgick det totala antalet butiker till 198, ett tillskott med 13 butiker

jamfort med samma tidpunke féregiende ar (11).

Verksamhetséaret

Forsiljningen okade till 7 330 Mkr jimf6rt med 6 808 Mkr foregiende ér, en

okning med 8 procent. I lokala valutor 8kade forsiljningen med 6 procent.
Under verksamhetsiret har 13 nya butiker (11) dppnats, 2 i Sverige, 9 i Norge

och 2 i Finland.

' Kalla: HUI, Konjunkturinstitutet, Office for National Statistics, Opinion, Statistikcentralen, Statistisk sentralbyrd, Trading Economics.
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Fordelning férsaljning

3 man 12 man

Procentuell forandring Procentuell féorandring

feb 2015 feb 2014 lokal maj 2014  maj 2013 lokal

Mkr -apr2015 -apr2014 SEK valuta -apr2015 -apr2014 SEK valuta
Sverige 676 651 4 4 3 295 3167 4 4
Norge 599 538 11 10 2934 20697 9 8
Finland 150 128 17 12 747 658 13 8
Utanfér Norden 74 69 8 -9* 364 285 24 10
Totalt 1498 1386 8 6 7330 6808 8 6

* Har paverkats av forséljning till franchisetagare for lageruppbyggnad under kvartal fyra foregaende &r.

Forsiljningen i Storbritannien i jimforbara enheter 4r i nivi med motsvarande

kvartal foregdende ar.

Fordelning férsaljningsékning

3 man 12 man

feb 2015 maj 2014
% - apr 2015 -apr 2015
Jamfbrbara enheter i lokal valuta 2 2
Nya butiker 4 4
Valutaeffekter 2 2
Summa 8 8
Resultat

Fjarde kvartalet
Bruttomarginalen ckade till 41,4 procent vilket dr 0,3 procentenheter hégre

jamfort med motsvarande period foregdende ar (41,1). Bruttomarginalen har under
kvartalet paverkats negativt av den kraftigt stirkta USA-dollarn. Effekten har
kompenserats av framforallt okad effektivitet i varuférsérjningen och en positiv
forsiljningsmix. Dessutom har fordrdjning i lager, valutasikringar och forstirkta
forsdljningsvalutor begrinsat USA-dollarns paverkan i kvartalet.

Férsiljningskostnadernas andel minskade med 0,2 procentenheter till 39,1
procent (39,3).

Rérelseresultatet uppgick till -8 Mkr (-18). Rérelsemarginalen uppgick till -0,5
procent (-1,3). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -7 Mkr (-18).

Periodens avskrivningar uppgick till 59 Mkr (51).

Avistakurserna for de viktigaste valutorna var i genomsnitt 1,09 for norska
kronan och 8,54 f6r USA-dollarn jamfort med 1,07 respektive 6,48 foregiende ar.
Valutasikringar har gjorts i USD och NOK. Bolaget sikrar hilften av det
forvintade flodet i respektive valuta manatligen med forfall efter sex ménader.

Verksamhetséret
Bruttomarginalen 6kade till 42,9 procent vilket 4r 0,3 procentenheter hogre

jimfort med motsvarande period foregiende ar (42,6). Bruttomarginalen har
paverkats positivt framférallt av gynnsam forsiljningsmix och 6kad effektivitet i
varuforsorjningen samt negativt av valutaeffekeer.

Forsiljningskostnadernas andel 6kade med 0,1 procentenheter till 32,2 procent

(32,1).
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Rérelseresultatet 6kade med 12 procent till 596 Mkr (531). Rérelsemarginalen
okade med 0,3 procentenheter till 8,1 procent (7,8). Resultatet efter finansiella
poster okade med 13 procent till 597 Mkr (530).

Verksamhetsarets avskrivningar uppgick till 233 Mkr (209).

Avistakurserna for de viktigaste valutorna var i genomsnitt 1,09 for norska kronan
och 7,51 for USA-dollarn jimfért med 1,08 respektive 6,54 foregdende ér.
Valutasikringar har gjorts i USD och NOK. Bolaget sikrar hilften av det
forvintade flodet i respektive valuta manatligen med forfall efter sex ménader. Till
och med februari 2015 gjordes sikringar i januari/februari och juni/juli for
kommande sexméanadsperioder.

Investeringar

Under verksamhetsaret har investeringar gjorts med 192 Mkr (172). Av dessa avser
88 Mkr (64) investeringar i nya eller ombyggda butiker. Ovriga investeringar ir i
huvudsak I'T- och ersittningsinvesteringar. Investeringar i I'T-system under

verksamhetsdret uppgick till 69 Mkr (41).

Finansiering och likviditet

Kassaflodet frin den lopande verksamheten uppgick under verksamhetsaret till 647
Mkr (689). Arets kassafldde, efter investerings- och finansieringsverksamhet, var
156 Mkr (234). Ordinarie utdelning till Clas Ohlsons aktiedgare i september 2014
uppgick till 300 Mkr (268).

Genomsnittligt lagervirde under 12 manader uppgick till 1 491 Mkr (1 406).
Lageromsittningshastigheten pa distributionscentralen rullande 12-manader
uppgick till 7,0 ganger (6,9).

Vid verksamhetsarets slut uppgick varulagret till 1 569 Mkr (1 348). Jimfort
med foéregiende 4r har 13 egna butiker tillkommit.

Aterkdp av egna aktier avseende sikring av LTT 2014 (Long Term Incentive
program 2014) har skett med 14 Mkr (22) under perioden.

Koncernens nettokassa vid periodens slut, det vill sidga likvida medel reducerat
med rintebirande skulder, uppgick till 517 Mkr (358). Soliditeten uppgick till 57
procent (58).

Hallbar utveckling

Var ambition ér att ha ritt produkter i hyllorna. Produkter som kunderna
efterfragar, som ir prisvirda, som stirker vira varumirken och som stédjer var
hallbarhetsagenda. Genom vart kunderbjudande har vi vir storsta mojlighet att
paverka och hjilpa kunder att leva en mer hallbar livsstil. Under kvartalet har vi
fortydligat kriterier och definierat mél och nyckeltal for utvecklingen av vart
hallbara produktsortiment. Vi har under varen ocksa lanserat ytterligare ett antal
hallbara produkter och tjinster som en del av véart erbjudande.

Majoriteten av véra koldioxidemissioner hérror fran transporter och vi har
ddrfor stort fokus pa att hitta mer effektiva transportlésningar. Den 6vergripande
strategin dr att prioritera sjofrake till forman for flyg och tig framfor lastbil.
Resultatet av att ytterligare ha 6kat andelen tagtransporter i Norge har bidragit till
att 41 procent av de totala godstransporterna pé land nu sker med tag.
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Under kvartalet har vi lanserat
bland annat en helt ny serie
miljémarkta stddprodukter.
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Uppdatering nytt affarssystem

Clas Ohlson implementerar ny IT-plattform. sCORE, Systems for Clas Ohlson
Retail Efficiency, kommer att berdra vért sitt att arbeta inom bland annat inkép,
varuforsorjning, forsiljning, finans och HR. sSCORE kommer att 6ka effektiviteten
i varuforsdrjningen, hoja servicegraden, bittre mota kundernas efterfragan och
forindrade kopbeteende och stodja var internationella expansion genom att gora
det enklare att 5ppna nya butiker i fler linder och arbeta med nya kundsegment.
Investeringen beriknas till 50 till 70 Mkr per dr under en femérsperiod. Vi ir cirka
tvd ar in i projektet och implementeringen loper enligt plan.

Internprissattning

Skatterevision har genomférts i Norge avseende internprissittning. Beslut har i
borjan av mars 2015 erhéllits frin norska skattemyndigheten dir tillkommande
skatt om 49 MNOK péforts for dren 2008 till 2010. Avrikning av paford skatt
beddms kunna erhallas mot betald skatt i Sverige.

Medarbetare

Antalet medarbetare i koncernen var i genomsnitt 2 736 (2 629) varav 1 167
(1 120) kvinnor.

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning under verksamhetsaret uppgick till 5 746 Mkr (5 395)
och resultatet efter finansiella poster uppgick till 562 Mkr (441).

Periodens investeringar har uppgatt till 115 Mkr (135). Moderbolagets
ansvarsforbindelser uppgick till 326 Mkr (288).

Handelser efter rapportperioden

Foérsaljning i maj

Férsiljningen under maj ckade med 8 procent till 554 Mkr (512). I lokala valutor
okade forsiljningen med 7 procent. Jimf6rt med samma ménad foregiende ar har

13 butiker (9) tillkommit och det totala antalet butiker uppgick per den sista maj
2015 till 198 butiker (185).

Férdelning férséljning

Procentuell Procentuell

férandring, férandring,
Mkr maj 2015 maj 2014 SEK lokal valuta
Sverige 250 243 3 3
Norge 223 195 14 14
Finland 54 50 9 6
Utanfér Norden 28 24 16
Totalt 554 512 8 7

Jingfang, Roy och Daniel gar
Clas Ohlsons traineeprogram.
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Fortsatt internationell expansion
Clas Ohlson ser dver och optimerar befintligt butiksnit i Storbritannien. Som ett

led i detta kommer butiken i Birmingham att stinga i augusti 2015, med en
stangningskostnad om cirka 10 MSEK i forsta kvartalet som foljd, vilken beriknas
balanseras ut under rikenskapsaret. Vi har idag ocksd offentliggjort att vi i
september 2015 kommer att 6ppna en ny butik i virt nya mindre butiksformat i St
Albans i utkanten av London som ett forsta steg i den fortsatta expansionen pé den
brittiska marknaden.

Clas Ohlson férbereder for etablering pé den tyska marknaden med butiker och
e-handel och kommer att 6ppna tre butiker i Hamburg med start sommaren 2016.
Kontrakt har tecknats vad avser en butik pa en av de mest populira affirsgatorna i
Hamburgs citykirna, en butik beligen i den populdra stadsdelen Altona samt en
butik beldgen i Hamburgs storsta kdpcentrum i stadsdelen Alstertal.

Avslutad prestationsperiod langsiktigt incitamentsprogram LTI 2012
Kvalifikationsperioden och prestationsperioden for det langsiktiga

incitamentsprogrammet LTI 2012 [6pte under perioden 1 maj 2012 till 30 april
2015. Tilldelning av totalt 35 217 aktier genomférdes den 4 maj, efter
rapportperiodens slut, i enlighet med stimmobeslut om aktiematchning med 1
aktie per kopt aktie till de deltagare som kvarstod i anstillning efter den 3-ariga
kvalifikationsperioden.

Efter avslutad kvalifikationsperiod har styrelsen fattat beslut om tilldelning av 9
optioner per kopt aktie (5-15 optioner vid maluppfyllelse), baserat pa faststillda
kriterier gillande forsiljnings- och vinsttillvixt. Totalt har 316 953 optioner
tilldelats. Personaloptionerna kan nyttjas tidigast den 15 juni 2015 och senast den
26 april 2019 och ger deltagarna ritt att kopa Clas Ohlson aktier till priset 109,10
kr per aktie.

Forslag till utdelning
Styrelsen foreslér en utdelning for 2014/15 pa 5,25 kr per aktie (4,75 kr). Den

foreslagna utdelningen uppgar totalt till 344 Mkr (312) vilket utgor 75 procent
(77) av verksamhetsirets resultat efter skatt.

LTI 2015 och utnyttjande av bemyndigande att aterkopa aktier
I maj 2015 inférdes det langsiktiga incitamentsprogrammet LTI 2015 enligt i stort

samma struktur som tidigare implementerade LTI-program. Losenpriset for de
villkorade personaloptionerna ir faststélle till 144,80 kr per aktie med eventuellt
utnyttjande, efter den tredriga kvalifikationsperioden, mellan juni 2018 och april
2022.

Arsstimman i Clas Ohlson AB gav den 13 september 2014 styrelsen mandat att
under perioden fram till ndsta drsstimma forvirva maximalt 860 000 aktier for att
sikra foretagets dtagande i samband med inférandet av ett aktierelaterat
incitamentsprogram, LTI 2015. Det totala antalet aktier som krévs for att sikra
dtagandet for LTI 2015 har berdknats till 670 000 aktier. En del av dtagandet for
LTI 2015 kan sikras genom att anvinda aktier (340 000) som éterkopts for att
sakra LTI 2012, ddr matchningsaktier och optioner tilldelats efter avslutad trearig
prestationsperiod samt aktier som aterkopts for LTI 2013 dir behovet omriknats
med beaktande av deltagare i programmet som slutat (20 000).
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Styrelsen har beslutat att utnyttja stimmans bemyndigande for att aterkopa de
resterande 310 000 aktier som krivs for att sikra bolagets atagande gillande LTI
2015. Forvirv kommer att ske pA Nasdaq OMX Stockholm, under perioden fram
till arsstimman 2015, till ett pris inom det vid var tid registrerade kursintervallet.
Bolagets innehav av Clas Ohlson aktier uppgick per den 30 april 2015 till
2 383 939 aktier motsvarande 4 procent av totala antalet registrerade aktier.

Framtiden

Tillvixten ska ske i enlighet med de langsiktiga finansiella mélen. Under de
kommande dren beriknas etablering p& nya marknader att belasta Clas Ohlsons
rorelsemarginal med upp till 2-3 procentenheter under ett verksamhetsar.

En fortsatt utveckling av Clas Ohlsons sortiment, forsiljningskanaler och nya
kundsegment skapar ytterligare tillvixtmojligheter, bade pa etablerade och nya
marknader.

Clas Ohlson ser ocksa 6ver och optimerar befintligt butiksnit i Storbritannien
och i samband med detta forbereder bolaget for etablering av ett par butiker i
mindre butiksformat i Londons niromréde hosten 2015.

Clas Ohlson forbereder for intride pa den tyska marknaden med butiker och e-
handel. Initialt etableras tre butiker i Hamburg med start sommaren 2016.

Genom ett franchisesamarbete planeras det initialt for etablering av ytterligare
minst en butik i Gulfregionen. Efter utvirdering kommer framtida fortsatt
expansion att beslutas.

Implementeringen av ny I'T-plattform, som ska stddja bolagets verksamhet och
framtida tillvixt och utveckling, 16per enligt plan.

Risker och osakerhetsfaktorer

Clas Ohlsons verksamhet medf6r risker som i varierande omfattning kan péaverka
koncernen negativt. Arbete bedrivs kontinuerligt med att uppdatera koncernens
risksituation genom en dokumenterad och systematisk process dir risker
identifieras, virderas, 6vervakas samt rapporteras. Prioritet liggs pa de risker som
bedéms kunna ge mest negativ effekt utifran sannolikhet for intriffande och méjlig
paverkan pd verksamheten. Detta arbete bidrar till den strategiska och operativa
styrningen av bolaget.

Risker av rorelsekaraktir utgors frimst av etableringen pa nya marknader, inkép
i Asien, I'T-system, konkurrens, logistik, strejk, nyckelpersoner, socialt ansvar,
sortiment och svinn medan risker av finansiell karaktir frimst utgors av
konjunkturforutsittningar, 16neinflation, ravarupriser, transportkostnader och
valutaexponering. Den senaste tidens kraftigt starkta USA-dollar kommer att
paverka véra inkopspriser framéover.

For en utforlig beskrivning av koncernens risker och hanteringen av dessa
hinvisas till arsredovisningen for 2013/14, sidan 38-39. Utover de risker som
beskrivs dir bedoms inte négra visentliga risker ha tillkommit.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
Insjon 10 juni 2015

Klas Balkow
VD och koncernchef Clas Oblson AB

bokslutskommuniké 2014/15



Finansiella rapporter

Resultatrédkning Koncernen

3 man 12 man

feb 2015 feb 2014 maj 2014 maj 2013
Mkr - apr 2015 -apr 2014 - apr 2015 - apr 2014
Férsalining 1498,3 13859 7 329,8 6 807,7
Kostnad fér sélda varor -877,5 -815,9 -4181,9 -3 905,3
Bruttoresultat 620,8 570,0 3147,9 29024
Férséliningskostnader -586,1 -b45,2 -2 361,6 -2 188,1
Administrationskostnader -44.2 -40,4 -188,6 -178,6
Ovriga rérelseintakter/kostnader 1,8 -2,4 -1,7 -5,2
Rorelseresultat -7,7 -18,0 596,0 530,5
Finansnetto 0,4 0,0 1,2 -0,3
Resultat efter finansiella poster -7,3 -18,0 597,2 530,2
Inkomstskatt 2,6 5,8 -138,3 -124,8
Periodens resultat -4,7 -12,2 458,9 405,4

Totalresultat Koncernen

3 man 12 man

feb 2015 feb 2014 maj 2014 maj 2013
Mkr - apr 2015 -apr 2014 - apr 2015 - apr 2014
Periodens resultat -4,7 -12,2 458,9 405,4
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:
Valutakursdifferenser 24,5 29,9 25,4 6,8
Kassaflédessakringar -28,4 -4,1 -16,6 -8,4
Summa -3,9 25,8 8,8 -1,6
Poster som inte ska terféras i
resultatrakningen:
Omvardering av formansbestamda pensioner -0,1 1,0 -0,1 1,0
Summa -0,1 1,0 -0,1 1,0
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -4,0 26,8 8,7 -0,6
Totalresultat -8,7 14,6 467,6 404,8

3 man 12 man
feb 2015 feb 2014 maj 2014 maj 2013
-apr 2015 -apr 2014 -apr 2015 - apr 2014

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 63146318 63 126 755 63121 729 63 137 148
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 63 447 895 63348609 63400934 63243692
Antal aktier utestdende vid periodens slut 63216 061 63 140994 63216061 63 140 994
Vinst per aktie fére utspadning, kr -0,07 -0,19 7,27 6,42
Vinst per aktie efter utspadning, kr -0,07 -0,19 7,24 6,41
Totalresultat per aktie, kr -0,14 0,23 7,41 6,41
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Balansrékning Koncernen

30 apr 30 apr
Mkr 2015 2014
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgéngar 171,0 133,0
Materiella anlaggningstillgangar 1228,9 1291,2
Langfristiga fordringar 11,6 8,1
Varulager 1569,3 1.348,2
Kortfristiga fordringar 242,5 229,5
Likvida medel 517,4 358,3
Summa tillgangar 3 740,7 3 368,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 21445 1964,9
Langfristiga skulder, icke ranteb&rande 213,3 206,5
Kortfristiga skulder, icke rantebarande 13829 1196,9
Summa eget kapital och skulder 3 740,7 3 368,3
3 mén 12 man

feb 2015 feb 2014 maj 2014 maj 2013
Mkr - apr 2015 - apr 2014 - apr 2015 - apr 2014
Rorelseresultat -7,7 -18,0 596,0 530,56
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 60,9 57,4 259,0 232,0
Erhé&lina rantor 0,6 0,1 2,3 2,0
Erlagda réantor -0,1 -0,1 -1,0 -2,4
Betald skatt -54,2 -21,8 -126,6 -90,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av -0,5 17,6 729,7 672,0
rorelsekapital
Forandring av rérelsekapital -124,2 19,3 -82,4 171
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -124,7 36,9 647,3 689,1
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -13,0 -14,6 -69,3 -40,9
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -32,7 -37,2 -123,1 -131,2
Férsélining av inventarier 0,0 0,1 0,1 0,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -45,7 -51,7 -192,3 -171,8
Upptagande av 1&n 0,0 0,0 0,0 200,0
Amortering av 1an 0,0 0,0 0,0 -200,0
Aterkop av egna aktier 0,0 0,0 13,7 217
Férsalining av egna aktier 10,2 2,3 14,4 6,2
Utdelning till aktiedgare 0,0 0,0 -299,6 -268,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10,2 2,3 -298,9 -283,6
Periodens kassafléde -160,2 -12,5 156,1 233,7
Likvida medel vid periodens bdrjan 674,3 367,1 358,3 124,6
Kursdifferens i likvida medel 3,3 3,7 3,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 517,4 358,3 517,4 358,3

bokslutskommuniké 2014/15
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Forsaljning per segment

3 man 12 man

feb 2015 feb 2014 maj 2014 maj 2013
Mkr - apr 2015 - apr 2014 -apr 2015 - apr 2014
Sverige 675,9 651,0 3294,6 3167,3
Norge 598,8 538,3 2934,0 2 696,7
Finland 149,9 128,1 746,7 658,3
Utanfér Norden 73,7 68,5 354,5 285,4
Koncerngemensamt 498,3 363,2 2 439,5 2220,0
Eliminering av férséljning till andra segment -493,3 -363,2 -2 439,5 -2 220,0
Totalt 1 498,3 1 385,9 7 329,8 6 807,7

Rorelseresultat per segment

3 man 12 man

feb 2015 feb 2014 maj 2014 maj 2013
Mkr -apr 2015 - apr 2014 -apr 2015 -apr 2014
Sverige 29,9 27,2 135,2 122,8
Norge 26,0 22,3 128,6 108,3
Finland 4,8 4,2 22,9 15,6
Utanfér Norden 2,7 2,4 13,1 9,9
Koncerngemensamt =71, -74.1 301,2 273,9
Totalt -7,7 -18,0 596,0 530,5

Specifikation resultatférandring*

3 mén 12 man

feb 2015 maj 2014
Mkr - apr 2015 - apr 2015
Resultat fran férsaliningskanalerna 16,5 82,7
Okad bruttomarginal 4,4 22,9
Okade administrationskostnader -3,8 -10,0
Okade uppstartskostnader butiker -2,5 9,9
Okade avskrivningar -8,5 -23,7
Férandring dvriga rérelseintakter/kostnader 4,2 3,5
Férandring finansnetto 0,4 1,5
Fordndring i resultat efter finansiella poster 10,7 67,0

*Tabellen visar férandringen av resultatet efter finansiella poster vid jamférelse med motsvarande period foregaende ar.
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Férandring av eget kapital

(hanforligt till moderbolagets aktiedgare) 12 man

maj 2014 maj 2013
Mkr - apr 2015 -apr2014
Ingéende eget kapital 1964,9 1836,5
Utdelning till aktiedgare -299,6 -268,1
Aterkop av egna aktier -13,7 21,7
Férsalining av egna aktier 14,4 6,2
Personaloptionsprogram:
Varde pé anstélidas tjanstgoring 10,9 7,2
Totalresultat 467,6 404,8
Utgaende eget kapital 2 144,5 1 964,9

Terminskontrakt

Per balansdagen fanns utestéende kassaflddessakringar enligt tabell nedan per valutapar
(bokfort och verkligt varde)

30 apr 30 apr
Mkr 2015 2014
Saljer/Koper
NOK/SEK -4,8 -2,8
NOK/USD -20,7 -2,5
SEK/USD -1,1 0,0
Totalt -26,6 -5,3

Terminskontrakten tillhér kategorin derivat som anvéands for sékringséandamal. Samtliga derivat &r varderade till verkligt varde,
faststallt genom anvandning av kursen for valutaterminer pé balansdagen, det vill séga nivé 2 i verkligt varde hierarkin enligt IFRS 13.
| valutaparen per 2015-04-30 finns enbart terminskontrakt med negativa marknadsvérden uppgdende till totalt 26,6 Mkr (5,3), vika
redovisas inom posten Kkortfristiga skulder, icke rantebarande. Terminskontrakt tecknas I6pande med sex ménaders 16ptid. Under
foregaende &r tilampades tva sakringsperioder (januari/februari och juni/jull), dér terminer tecknades for kommande sex ménader.
Uppskjuten skatt har beaktats med 5,9 Mkr (-1,2) och resterande verkligt varde om 20,8 Mkr (-4,1) har redovisats mot
sékringsreserven inom eget kapital.
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3 man 12 mén

feb 2015 feb 2014 maj 2014 maj 2013
Mkr - apr 2015 -apr 2014 - apr 2015 -apr 2014
Forsaliningstillvaxt, % 8,1 8,8 7,7 4,4
Bruttomarginal, % 41,4 41,1 42,9 42,6
Rérelsemarginal, % -0,5 -1,3 8,1 7,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % = - 29,3 28,0
Avkastning pa eget kapital, % - - 22,5 21,7
Soliditet, % 57,3 58,3 57,3 58,3
Forsalining per kvadratmeter i butik, tkr = - 30 30
Antal butiker vid periodens slut 198 185 198 185
Antal &rsanstéllda vid periodens slut 2 736 2629 2 736 2629
Data per aktie
Genomsnittligt antal aktier fére utspéadning 63 146 318 63126 765 63 121 729 63 137 148
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 63 447 895 63 348609 63400934 63243 692
Antal utestdende aktier vid periodens slut 63216 061 63 140994 63216061 63 140 994
Vinst per aktie fre utspadning, kr -0,07 -0,19 7,27 6,42
Vinst per aktie efter utspadning, kr -0,07 -0,19 7,24 6,41
Totalresultat per aktie, kr -0,14 0,23 7,41 6,41
Kassafléde per aktie*, kr -1,97 0,58 10,25 10,91
Eget kapital per aktie, kr 33,92 31,12 33,92 31,12
Borskurs 30 april (kr) 143 143 143 143
Utdelning per aktie (kr) = - 5,25 4,75
P/e-tal, ggr = - 20 22
Direktavkastning % - - 3,7 3,3
Utdelningsandel % = - 72 74
* Frén den I6pande verksamheten
** Foreslagen utdelning
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Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4
Mkr 12113 13114 13114 13/14 13114 14115 14/15 14115 14115
Férsalining 12735 15806,5 16777 22376 13859 1642,2 18144 23749 14983
Kostnad fér sélda varor -757,6 -878,5 -952,0 -1258,9 -815,9 -977,5 -1001,1 -13258 -877,5
Bruttoresultat 515,9 628,0 725,7 978,7 570,0 664,7 813,3 1 049,1 620,8
Férsaliningskostnader -496,5 -491,8 -552,6 -598,5 -545,2 -516,4 -611,0 -648,1 -586,1
Administrationskostnader -37,7 -43,6 -46,5 -48,1 -40,4 -45,9 -49,7 -48,8 -44.,2
Ovriga rérelseintékter/kostnader -1,0 -0,3 -0,8 -1,7 -2,4 -0,5 -1,2 -1,8 1,8
Rorelseresultat -19,3 92,3 125,8 330,4 -18,0 101,9 151,4 350,4 -7,7
Finansnetto -0,9 -0,3 -0,4 0,4 0,0 0,2 0,2 0,4 0,4
Resultat efter finansiella poster -20,2 92,0 125,4 330,8 -18,0 102,1 151,6 350,8 -7,3
Inkomstskatt 2,8 -22,8 -31,1 -76,7 5,8 -24,0 -35,8 -81,1 2,6
Periodens resultat -17,4 69,2 94,3 254,1 -12,2 78,1 115,8 269,7 -4,7
Nyckeltal for perioden
Bruttomarginal, % 40,5 41,7 43,3 43,7 411 40,5 44,8 44,2 41,4
Rérelsemarginal, % -1,5 6,1 7,5 14,8 -1,3 6,2 8,3 14,8 -0,5
Vinst per aktie fére utspadning, kr -0,27 1,09 1,49 4,03 -0,19 1,24 1,84 4,27 -0,07
Vinst per aktie efter utspadning, kr -0,27 1,09 1,49 4,02 -0,19 1,23 1,83 4,26 -0,07
Eget kapital per aktie, kr 29,02 29,67 26,85 30,81 31,12 32,46 29,71 33,91 33,92
Sasongsvariationer
Clas Ohlsons marknad och verksamhet paverkas av konsumenternas kdpbeteende.
Bolagets produktsortiment dr sidant som ir vél limpat inte minst for julforberedelser
och julhandel vilket gér att verksamhetens tredje kvartal (nov-jan) generellt sett ar
rikenskapsarets starkaste kvartal. Direfter foljer andra och forsta kvartalet och slutligen
det fjirde kvartalet som ar det forsiljnings- och resultatmissigt svagaste kvartalet.

bokslutskommuniké 2014/15
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Resultatrékning Moderbolaget

3 man 12 man

feb 2015 feb 2014 maj 2014 maj 2013
Mkr Not -apr 2015 -apr 2014 - apr 2015 - apr 2014
Forsalining 1171,9 1021,7 5745,8 5394,8
Kostnad fér sélda varor 1 -834,6 -769,3 -4 056,5 -3772,7
Bruttoresultat 337,3 252,4 1 689,3 1622,1
Férsaliningskostnader 1 -265,5 -258,4 -1 093,9 -1 037,56
Administrationskostnader 1 -31,4 -32,5 -142,7 -140,6
Ovriga rérelseintékter/kostnader 0,9 -0,7 0,2 -3,5
Rorelseresultat 41,3 -39,2 452,9 440,5
Utdelning fran koncernforetag 110,6 0,0 110,6 0,0
Finansnetto 0,9 3,7 -1,0 0,3
Resultat efter finansiella poster 152,8 -35,5 562,5 440,8
Bokslutsdispositioner -46,3 -139,2 -46,3 -139,2
Resultat fore skatt 106,5 -174,7 516,2 301,6
Inkomstskatt 3,1 38,7 -89,7 -68,3
Periodens resultat 109,6 -136,0 426,5 233,3

Totalresultat Moderbolaget

3 man 12 méan

feb 2015 feb 2014 maj 2014 maj 2013
Mkr -apr 2015 -apr2014 - apr 2015 -apr2014
Periodens resultat 109,6 -136,0 426,5 233,3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:
Resultat frén sékring av nettoinvestering i utlandsverksamhet 2,5 5,2 18,5 14,0
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 2,5 5,2 18,5 14,0
Totalresultat 112,1 -130,8 445,0 247,3
Not 1 Avskrivningar
For rakenskapsarets tolv manader har avskrivningarna uppgétt till 156,5 Mkr (139,5)
For det fiarde kvartalet har avskrivningarna uppgétt till 40,0 Mkr (34,5)
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Balansrakning Moderbolaget

30 apr 30 apr
Mkr 2015 2014
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 171,0 133,0
Materiella anlaggningstillgéngar 889,0 968,7
Finansiella anlaggningstillgangar 211,1 212,4
Varulager 1067,4 884,0
Kortfristiga fordringar 397,1 293,9
Likvida medel 442,5 281,5
Summa tillgangar 3 178,1 2773,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 897,3 740,5
Obeskattade reserver 1.009,5 963,2
Avséttningar 41,1 31,4
Langfristiga skulder, icke rantebarande 5,0 5,0
Kortfristiga skulder, icke réntebéarande 1225,2 1033,4
Summa eget kapital och skulder 3 178,1 2773,5
Stéllda sékerheter 0,0 0,0
Ansvarsférbindelser 325,6 287,7

Redovisningsprinciper

Clas Ohlson tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS) som
antagits av EU. Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen, IAS 34 Delarsrapportering och RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets redovisning dr upprittad enligt den svenska rsredovisningslagen
och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Samma
redovisningsprinciper som for koncernen tillimpas utom i de fall som anges under
avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper” i drsredovisningen for 2013/14,
sidan 56. Samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder tillimpas som i
senaste arsredovisningen férutom vad som anges nedan.

IASB (International Accounting Standards Boards) har utfirdat nya och
reviderade IFRS standarder samt tolkningsuttalanden som giller frin den 1 maj
2014. Dessa har dock inte haft ndgon nimnvird effekt pd koncernens resultat- eller
balansrikningar.

For en utforligare beskrivning av de redovisningsprinciper som tillimpats for
koncernen och moderbolaget i denna delérsrapport, se drsredovisningen for

rikenskapsaret 2013/14, sidan 54-56.
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Periodens vinst i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat med tillagg for finansiella intékter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av periodens férséljning.

Direktavkastning
Utdelning per aktie dividerat med boérskursen vid arets slut.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till antal utestdende aktier vid periodens slut.

Forsaljning per kvadratmeter
Butikens forséljning i forhallande till den effektiva butiksytan. Fér nya butiker har omrékning skett i
forhallande till hur l1ange butiken har varit 6ppen.

Forsaljningstillvaxt
Foérsaljning i relation till férsaljning under motsvarande period féregdende ar.

Jamférbara enheter
Enheter som varit 6ppna innevarande period och hela motsvarande period féregéende ar.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Rorelseresultat justerat med poster som inte ingdr i kassaflodet, ranta, betald skatt och férandring av rérelsekapital.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Kassaflode fr&n den I6pande verksamheten i relation till genomsnittligt antal aktier fére utspadning.

P/e-tal

Borskurs vid arets slut i relation till vinst per aktie fore utspadning.

Rorelsekapital
Summan av omséttningstillgdngar exklusiva likvida medel, minskat med kortfristiga icke réntebérande skulder.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av periodens férséljning.

Soliditet

Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskat med icke rantebarande skulder.

Totalresultat per aktie
Totalresultat i relation till genomsnittligt antal aktier fére utspadning.

Utdelningsandel
Utdelning i procent av vinst per aktie fére utspadning.

Vinst per aktie (fére och efter utspadning)
Periodens vinst i relation till antal aktier (fére och efter utspadning).

bokslutskommuniké 2014/15
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Aktien

Clas Ohlsons B-aktie dr sedan 1999 noterad pi Nasdaq OMX Nordic och ingar
i sektorindex Consumer Services. Betalkurs den 30 april var 143 kronor per aktie.

Antal aktier

Antalet registrerade aktier uppgar till 65 600 000 vilket 4r oférindrat mot foregaende

ar. Per den 30 april 2015 innehade bolaget 2 383 939 aktier (2 459 006)
motsvarande 4 procent (4) av totala antalet registrerade aktier. Antalet utestiende
aktier, netto efter dterkdp, uppgick vid periodens slut till 63 216 061 (63 140 994).

Utdelningspolicy

Clas Ohlson utdelningspolicy ir att utdelningen ska utgdra minst hilften av
resultatet per aktie efter skatt med beaktande av den finansiella stillningen.

De stérsta dgarna 2015-04-30

Agare Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital, % Roster, %
Helena Ek-Tidstand 1368 060 6179 828 12 17
Johan Tidstrand 1368 060 1290 000 4 13
Bjorn Haid 1007 960 4732 834 9 13
Claus-Toni Haid 1007 960 3793 983 7 12
Peter Haid 1007 960 3785243 7 12
Nordea Investment Funds 3300 124 5 3
IF Skadeférsakring 3114 337 5 3
Swedbank Robur fonder 1998 000 3 2
AFA Forsakring 1402 111 2 q

Anders Moberg 1400 000 2 1

Ovriga aktieagare 28 843 540 44 25
Totalt 5 760 000 59 840 000 100 100

Aktiedata

Notering Nasdag OMX
Nordic Mid Cap

Kortnamn Clas B

Bransch Consumer
Services

ISIN-kod SE0000584948

Vinst per aktie, kr

Utdelning per aktie, kr

N w00 o

2011 2012 2013 2014 2015*

* Foreslagen utdelning 5,25 kr
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Var affarsmodell

Ett brett erbjudande av smarta och enkla, praktiska
och prisvarda l6sningar

Kundforstaelse
Nyckeln till att vara relevant och lyckas pa en allt mer konkurrensutsatt marknad ar

var formdga att forstd vira kunder och deras behov. Med denna kunskap som grund
kan vi utveckla virt erbjudande och vir relation med kunden.

Sortimentsutveckling och inkoép
Utifran vir kunskap om kunden och kundens behov utvecklar vi stindigt vért

produktsortiment. En effektiv inkdpsorganisation, med egna kontor i Asien, en
nira relation till véra leverantorer och stora volymer gér att vi kan ha ett prisvirt och

hallbart erbjudande.

Lagerhallning och distribution
Vir distributionscentral i Insjén samordnar en effektiv distribution och logistik, och
ser till att lagerhallning och servicenivé dr den basta majliga.

[e) " "
Var vision
Att utveckla Clas Ohlson till en
ledande internationell
detaljhandelskedja med hég
I6nsamhet som tillfér vérde till
alla vara intressenter.

[} L] Ll

Var mission
Att hjélpa och inspirera
manniskor att férbéttra sin
vardag genom att erbjuda
smarta, enkla, praktiska
I6sningar till attraktiva priser.

Finansiella mal

En arlig forséljningstillvaxt i
jamfoérbara enheter om lagst
2 procent

Etablering av 10-15 nya
butiker under
verksamhetsaret 2015/16

En rérelsemarginal om lagst

T 10 procent

Integrerade férséljningskanaler P
Storre delen av viér forsiljning sker idag via vara butiker, men vi erbjuder véra
produkter och méoter kunden i ett antal andra integrerade forsiljningskanaler, sisom
telefon, katalog, hemsida och mobilapp.
Strategiska fokusomraden
Vart kund- Vért kundmote Var expansion Var varuforsorjning Vért sétt att arbeta ~ Véara medarbetare
erbjudande Vi ska 6ka Vi ska fortsatta att Vi ska optimera var Vi ska effektivisera Vi ska sakerstélla
Vi ska vara det lojaliteten hos véara expandera varuforsorjning och férenkla vart en hégpresterande
sjalvklara valet for kunder och verksamheten séatt att arbeta och kundorienterad

praktisk attrahera nya

problemlésning

www.clasohlson.se
Clas Ohlson AB | 793 85 Insjén | Telefon 0247-444 00 | Org. nummer 556035-8672

organisation

Var affarsidé

Att gora det smidigt for
manniskor att I6sa
vardagens praktiska sma
problem. Affarsidén

baseras pa grundaren
Clas Ohlsons
ursprungliga motto Vi
ska sélja rejala produkter
till laga priser med ratt
kvalitet efter behov”.
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