Delarsrapport
2004-05-01 - 2004-07-31

* Forsaljningen uppgick till 635,3 Mkr (519,3 Mkr)

* Resultatet efter skatt uppgick till 70,1 Mkr (51,6 Mkr)
* Vinsten per aktie efter skatt uppgar till 2,14 kr (1,57 kr)
* Etablering av tva nya butiker
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CLAS OHLSON

Insjon - Stockholm: Gallerian, Farsta, Skdrholmen, Tdby, Kista - Goteborg: Nordstan, Bdckebol
Malmé - Norrképing - Orebro - Sundsvall - Umed - Uppsala - Halmstad - Viisterds - Luled
Eskilstuna - Bords - Jonképing - Vdla - Gdvle - Véxjo - Linkoping
Oslo - Sandnes - Kristiansand - Bergen: Bergen Storsenter, Laguneparken - Strommen
Trondheim: Solsiden, City Syd - Sandvika - Tensberg - Haugesund - Ski - Alesund

Helsingfors: Mannerheimsviigen, Ostra Centrum - Tammerfors




Delarsrapport 2004-05-01 - 2004-07-31

Marknad och forsadljning

Verksamheten utgors av forsaljning av gor-det-gjav-artiklar
for hus och hem, teknik och hobby via egna butiker och post-
order/Internet. Verksamheten bedrivsi Sverige, Norge och
Finland. Antalet butiker var vid periodens utgang 40 varav 24
i Sverige, 13 i Norge och trei Finland.

Marknaden fér véra produkter har varit mycket god under vért
forsta kvartal. Den kalla och regniga sommaren gjorde att vi
hade fler bestkare i véra butiker 8n vantat, specidlt i juli manad.

Under perioden har tva nya butiker dppnats, Vaxjo i maj och
Linkdping i juni.

Forsaljningen under vért forsta kvartal uppgick till 635,3 Mkr
jamfort med 519,3 Mkr foregaende ar, en okning med 22 pro-
cent. Jamfort med samma period féregdende & har su butiker
tillkommit. De senaste tolv manadernas forsaljning uppgar till
2 625,5 Mkr.

Av forsdljningen fordelar sig 614,5 Mkr (497,8 Mkr) pa buti-
ker och 20,8 Mkr (21,5 Mkr) pa postorder/Internet. Per land
fordelar sig 404,0 Mkr (338,6 Mkr) pa Sverige, 216,3 Mkr
(177,5 Mkr) pa Norge och 15,0 Mkr pa Finland (3,2 Mkr).

Av butikernas forsaljningsokning pa 23 procent fordelar sig:
Jamforbara butiker i lokal valuta  +10 procent

Nya butiker +14 procent
Valutaeffekt norska kronan - 1 procent
Summa +23 procent

Postorderforsaljningen har minskat som en foljd av att vi 6pp-
nat butiker i omraden dér var postorderforsdljning tidigare
varit hog. Manga av vara kunder védjer nu istdllet att handlai
vara butiker.

Andelen Internetorder uppgick till 50 procent av samtliga
order inom postorder/Internet under verksamhetsarets forsta
kvartal (46 procent).

Resultat

Resultatet efter finansiella poster uppgick under vart forsta
kvartal till 97,8 Mkr, en 6kning med 36 procent jamfért med
motsvarande period foregdende & (71,8 Mkr).

Rorel seresultatet uppgick under samma period till 96,3 Mkr,
en 6kning med 38 procent jamfort med foregdende ar (69,8
Mkr). Rorelseresultatet var 94,2 Mkr (67,7 Mkr) for butikerna
och 2,1 Mkr (2,1 Mkr) for postorder/Internet. For de senaste
tolv manaderna uppgar rorelseresultatet till 383,1 Mkr.

Den framsta anledningen till att resultatet har forbattrats sa
pass mycket jamfort med foregéende ar ar den starka forsalj-
ningstkningen. Vidare hade vi i fjol extra kostnader med

5,0 Mkr i samband med vart 85-ars jubileum. Resultatet har
ocksa forbattrats med 1,8 Mkr till foljd av minskade upp-
startskostnader for nya butiker. Dessa uppgdr totalt sett till 2,5
Mkr under perioden. Mot detta har administrationskostnader-
na okat med 2,9 Mkr till 16,4 Mkr och avskrivningarna med
1,7 Mkr till 10,6 Mkr.

Bruttomarginalen &r i stort sett oférandrad mot foregdende ar.
Nar det galler véra viktigaste valutor var den norska kronan
lite svagare under perioden vilket missgynnar oss da 35 pro-
cent av vér forsaljning sker i Norge.

Snittkursen for den norska kronan var 1,10 under vart forsta
kvartal jamfort med 1,13 motsvarande kvartal foregaende ar,
en forsvagning med 3 procent. Totalt sett har dnda detta Gver-
vagts av béttre inkopspriser till féljd av en svagare dollarkurs.

Rorelsemarginalen uppgick under vart forsta kvartal till 15,2
procent (13,4 procent). Rorelsemarginalen var 15,3 procent
(13,6 procent) for butikerna, medan den var 10,1 procent (9,8
procent) for postorder/Internet.

Valutasékringar har gjortsi USD, HKD och NOK. Dessa
paverkade resultatet positivt med 1,1 MKr jamfort med om vi
enbart handlat mot dagskurser (foregdende ar —2,1 Mkr). Var
policy &r att sékra hélften av det forvantade flodet under kata-
logperioden, vilket nu innebé&r augusti 2004 — augusti 2005.

Investeringar

Under vart forsta kvartal har nettoinvesteringar gjorts med
64,4 Mkr (13,4 Mkr). Av dessa avser 4,4 Mkr (5,5 Mkr)
investeringar i nya och kommande butiker. Vidare avser 53,5
MKkr investeringar i utbyggnaden av centrallagret i Ingjon.
Ovrigainvesteringar & i huvudsak av typen ersittningsinves-
teringar.

Finansiering och likviditet

K assafl 6det fran den |6pande verksamheten var under vart
forsta kvartal positivt med 129,5 Mkr (70,6 Mkr). Efter
avdrag for investeringsverksamheten var kassafl6det 65,1 MKkr
(57,1 Mkr).

Varulagret har under vart forsta kvartal 6kat med 2,6 Mkr till
449,7 Mkr. Av detta avser 4,2 Mkr nya butiker.

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till 477,7
MKkr (445,6 Mkr) medan rantebdrande skulder helt saknas.
Soliditeten uppgick till 66,5 procent (68,6 procent).

Redovisningsprinciper och antal aktier

Tillampade redovisningsprinciper & oférandrade jamfort med
foregéende &r. Antalet aktier & 32 800 000 st vilket & oféran-
drat mot foregaende &r.

Anstillda

Antalet anstélldai koncernen var i genomsnitt 1 085 (946)
varav 390 (340) kvinnor. Av de anstéllda finns 825 (739) i
Sverige, 210 (192) i Norge och 50 i Finland (15).

Tantiem och pension for vd

Den verkstallande direkttrens tantiem har maximerats till 50
procent av fast arslon, med i 6vrigt oféréandrad beraknings-
grund. Vidare har avtalats om en avgiftsbaserad direktpen-
sionspremie om 1,5 Mkr per verksamhetsar utover tjanstepen-
sionen som uppgar till 10 basbelopp i premie.

Forandringarna géller fran och med innevarande verksamhets-
ar, det vill siga 2004/05.
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Hédndelser efter periodens slut

Forsaljningen under augusti uppgick till 225,9 Mkr mot 196,2
Mkr féregéende &r, en 6kning med 15 procent. Forsaljningen
for verksamhetsdrets forsta fyra manader uppgar darmed till
861,2 Mkr, en 6kning med 20 procent (715,5 Mkr). Jamfort
med samma period foregaende ar har sju butiker tillkommit.

Den 23 augusti utgavs huvudkatalogen for 2005 samt ny kata-
log for datortillbehdr. Samtliga produkter i katalogerna finns
aven i var Internetbutik. Katalogernainnehdller cirka 1 600
nya produkter och huvudkatal ogen har en upplaga pa 3,1 mil-
joner exemplar. De nya katalogerna har hittills tagits emot val
av véra kunder.

Framtidsutsikter

Kommande butiksetableringar som hittills & kontrakterade &r
Asane utanfér Bergen (september 2004), Vasai Finland (okto-
ber 2004), Haninge (december 2004), Kuopio i Finland
(februari 2005), Abo i Finland och Skellefted (mars 2005),
Solna och Ostersund (april 2005), Albergai Finland (septem-
ber 2005) samt Karlstad september 2006. Var malséttning ar
att Oppna sex till tio nya butiker per verksamhetsar.

Utbyggnaden av vart centrallager i Insjon, etapp 3, pagér och
kommer att genomférasi tre faser. Den forsta fasen innebér
en tillbyggnad av gjélva huskropparna och inredning av ett
nytt hoglager. Denna fas beréknas vara klar hosten 2004.
Nasta fas innefattar sorteringsutrustning for butiksleveranser
och denna fas beréknas vara klar hésten 2005. Den tredje
fasen innefattar inredning av ett sa kallat miniload-lager med
tillhdrande plockutrustning och denna slutliga fas beréknas
varaklar hosten 2006/varen 2007.

Investeringen innebédr en betydande utbyggnad av centrallag-
ret som efter férdigstéllandet blir dimensionerat for 90 butiker
samt postorder/Internet. Investeringen innebér aven effektiva-
re plock- och sorteringsutrustning for att vi i framtiden ytterli-
gare ska kunna effektivisera vara butiks everanser.

Totalt sett for allatre faserna berdknas investeringen uppga
till 300 Mkr och kommer att finansieras med egna medel.
Hittills, till och med 31/7 2004, har 161 Mkr investerats.

Vi forvantar oss en fortsatt god utveckling under kommande
verksamhetsar. Var bedomning &r att vart sortiment har goda
mojligheter att &ven fortsattningsvis uppvisa en god tillvaxt.
Historiskt sett har vi inte varit alltfor kansliga for svangningar
i konjunkturen. Detta eftersom vart sortiment innehaler en
bra mix mellan typiska Clas Ohlson-produkter, gor-det-jalv-
artiklar, férdiga produkter och forbrukningsartiklar. En annan
orsak &r varalaga priser, vilka gor vara varor attraktiva &ven
under perioder med svagare efterfrégan.

Finansiell information

Aktuell finansiell information finns tillganglig pa

Clas Ohlsons huvudkontor i Ingjon, telefon 0247-444 00,
fax 0247-444 25 samt pa var hemsida med adressen
www.clasohlson.com.

Delérsrapporten for vart andra kvartal 2004/05 1amnas den
9 december 2004. Delarsrapporten for vart tredje kvartal
2004/05 l&mnas den 10 mars 2005. Bokslutskommunikén
for 2004/05 avses att |dmnas den 15 juni 2005.

Dennarapport har g granskats av bolagets revisorer.

Ing6n 10 september 2004
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Gert Karnberger
Verkstallande direktor




Resultatrdkning Koncernen (Mkr) Rullande 12~ Senaste
manader  arsbokslut
3 man 3 man 12 man 12 méan 12 man
040501-  030501- 030801- 030501-  020501-
040731 030731 040731 040430 030430
Forséljning 635,3 519,3 26255 2509,5 2130,8
Kostnad for sdlda varor -378,8 -310,1  -1569,8 -1501,1 -12722
Bruttoresultat 256,5 209,2 1055,7 1008,4 858,6
Forsaljningskostnader -144.4 -126,0 -607,3 -588,9 -483,7
Administrationskostnader -16,4 -13,5 -64,8 -61,9 -49,3
Ovriga rorel seintakter/kostnader 0,6 0,1 -0,5 -1,0 -0,3
Rorel seresultat 96,3 69,8 383,1 356,6 325,3
Finansnetto 1,5 2,0 6,5 7,0 6,6
Resultat efter finansiella poster 97,8 71,8 389,6 363,6 331,9
Skatt -217,7 -20,2 -110,2 -102,7 -93,1
Periodens vinst 70,1 51,6 279,4 260,9 238,8
Bruttomarginal (%) 40,4 40,3 40,2 40,2 40,3
Rorelsemarginal (%) 15,2 134 14,6 14,2 15,3
Rorelsemargina butiker (%) 15,3 13,6 14,8 14,5 15,5
Rorelsemarginal postorder/internet (%) 10,1 9,8 9,4 94 12,4
Nettomarginal (%) 15,4 13,8 14,8 14,5 15,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) - - 45,3 45,2 51,6
Avkastning pa eget kapital (%) - - 32,3 32,2 36,3
Soliditet (%) 66,5 68,6 66,5 67,3 69,1
Forsaljning per kvadratmeter i butik, tkr - - 49 49 51
Antal aktier vid periodens slut 328milj 328milj 328milj 328milj 32,8 milj
Vinst per aktie (kr) 2,14 157 8,52 7,95 7,28
Eget kapital per aktie (kr) 28,91 23,78 28,91 26,94 22,43
Balansrdakning Koncernen (Mkr)
04-07-31 03-07-31  04-04-30
Tillgangar
M ateriella anl &ggningstillgangar 460,5 2879 407,6
Finansiella anlaggningstillgangar 5,0 2,3 4,1
Varulager 449,7 368,9 4471
Kundfordringar 82 74 11,6 CD-spelare
Ovriga fordringar 243 254 24.8 Nr 38-1170
Likvida medel, kortfristiga placeringar 471,7 445,6 417,9
Summa tillgangar 14254 11375 13131
Eget kapital och skulder
Eget kapital 948,1 779,9 883,7
Avséttningar 67,7 55,6 67,3
Langfrls.tl ga skulder ) ) T f Malarlada, akryl
Kortfristiga skulder " y IS Nr 31-2754
Icke rantebarande 409,6 302,0 362,1 | 3
Ra_ntebarande - - - Ee S &/ Verktygssats 43-delar
Summa eget kapital och skulder 14254 11375 13131 = Nr30-8888
—_ V



Specifikation resultatférandring
(Efter finansiella poster i Mkr)

3 man

040501-

040731

Resultat av tkad férséljning 23,4

Forbéttrad bruttomarginal 0,5

Foregéende ars 85-ars jubileum 5,0

Okade admini strati onskostnader -2,9
Minskade uppbyggnadskostnader

nya butiker 1,8

Okade avskrivningar -1,7

Minskat finansnetto -0,5

Ovrigt 04

Summa 26,0

Forandring av eget kapital (Mkr)

3 mén 3 mén
040501- 030501-
040731 030731

Ingdende eget kapital 883,7 7358
Forandring av omrakningsdifferens -5,7 -7,5
Periodens resultat 70,1 51,6
Utgéende eget kapital 948,1 779,9

Forsaljning (Mkr)
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Vit stapel

Fylld stapel = Rékenskapsiret 040501-050430
= Rékenskapsaret 030501-040430

Kvartal 1 avser perioden maj-juli, kvartal 2 aug-okt,
kvartal 3 nov-jan och kvartal 4 perioden febr-april.

Resultat per kvartal (Mkr)

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1

02/03 02/03 02/03 02/03 03/04 03/04 03/04 03/04 04/05

Forsajning 465,8 5425 671,1 451,4 519,3 636,0 805,6 548,6 635,3
Kostnad sélda varor -287,8 -325,1 -391,6 -267,7 -310,1 -376,5 -471,8 -342,7 -378,8
Ovriga rérelsekostn -105,3 -135,8 -150,0 -142,2 -139,4 -163,7 -182,0 -166,7 -160,2
Finansnetto 0,5 1,0 2,0 31 2,0 1,3 1,6 2,1 15
Res efter finansnetto 73,2 82,6 131,5 44.6 71,8 97,1 153,4 41,3 97,8
Nettomarginal 15,7% 15,2% 19,6% 9,9% 13,8% 15,3% 19,0% 7,5% 15,4%




Koncernens kassaflode (Mkr)

3 man 3 méan 12 mén
040501- 030501- 030501-
040731 030731 040430

Resultat efter finansiella poster 97,8 71,8 363,6
Justering for poster som inte ingar i kassafl 6det 9,7 89 40,1
Betald skatt -3,0 -2,2 -71,4
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 104,5 78,5 332,3
Foréndring av rorelsekapital 25,0 -7,9 -35,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 129,5 70,6 296,6
Investeringar -64,4 -13,4 -162,4
Forandring av |angfristiga fordringar 0,0 -0,1 0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -64,4 -13,5 -162,2
Utdelning till aktiedgare - - -105,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -105,0
Periodens kassaflode 65,1 57,1 294
Likvida medel vid periodens bdrjan 4179 395,1 395,1
Kursdifferensi likvida medel -5,3 -6,6 -6,6
Likvida medel vid periodens slut 471,7 4456 4179
Under perioden erhdllna rantor 0,7 0,7 12,3
Under perioden betalda réntor 0,0 0,6 31
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CLAS OHLSON

Clas Ohlson AB (publ), 793 85 INSJON

Telefon 0247- 444 00 « Telefax 0247- 444 25
E-post: order @clasohlson.se ¢ Internet: www.clasohlson.com
Org. nr: 556035-8672




