Delarsrapport
2005-05-01 - 2006-01-31

- Upprittad enligt IFRS

*k Forsaljningen uppgick till 2 804,6 Mkr (2 328,0 Mkr)

*k Resultatet efter skatt uppgick till 319,1 Mkr (278,3 Mkr)
*k Vinsten per aktie uppgick till 4,86 kr (4,24 kr)

*k Fem nya butiker har 6ppnats

*k Beslut om etablering 1 Storbritannien 2008/09
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Nya datortillbehdrskatalogen
véren 2006.

Var nya sorteringsanlaggning for butiksleveranser togs i drift i januari 2006.

Nya battillbehérskatalogen
véren 2006.

CLAS OHLSON

Insjon - Stockholm: Gallerian, Farsta, Skdrholmen, Tiby, Kista, Haninge, Solna
Goteborg: Nordstan, Biickebol - Malmé - Norrkoping - Orebro - Sundsvall - Umed - Uppsala
Halmstad - Vésterds - Luled - Eskilstuna - Bords - Jonkdping - Véla - Gdvle - Viixjé - Linkoping
Skellefted - Ostersund - Kalmar
Oslo: Torggata, Oslo City - Sandnes - Kristiansand

Bergen: Bergen Storsenter, Laguneparken, Asane, Sartor - Strommen - Trondheim: Solsiden, City Syd
Sandvika - Tensberg - Haugesund - Ski - Alesund - Fredrikstad

Helsingfors: Mannerheimsvdgen, Ostra Centrum - Tammerfors - Vasa - Kuopio - Abo
Esbo - Vanda - Kamppi
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Marknad

Verksamheten utgdrs av forsiljning av gor-det-sjilv-artik-

lar for hus och hem, teknik och hobby via egna butiker och
postorder/Internet. Verksamheten bedrivs i Sverige, Norge och
Finland. Antalet butiker var vid periodens utgang 53 varav 29 i
Sverige, 16 1 Norge och étta i Finland.

Marknaden for vara produkter har utvecklats vil under perio-
den. Samtliga delar av vart sortiment noterar bra forséljnings-
okningar i bade Sverige, Norge och Finland. Julhandeln som
ar var viktigaste period blev dven i ar en stor framgang med
flera nya forséljningsrekord i véra butiker.

Under vart tredje kvartal har ytterligare tre nya butiker 6pp-
nats. Den 11 november i kdpcentret Oslo City som ligger i
centrala Oslo, den 24 november i Baronen i centrala Kalmar
och den 1 december i Bytorvet i centrala Fredrikstad i Norge.
Detta innebér att vi hittills under verksamhetsaret 6ppnat fem
butiker. Tva av dessa Oppnades under vért andra kvartal.

Forsiljning och resultat

Vart tredje kvartal (november-januari)

Forsdljningen uppgick till 1 164,8 Mkr jadmfort med 955,3 Mkr
motsvarande period féregdende ér, en 6kning med 22 pro-
cent. Jimfort med samma period foregéende ar har tio butiker
tillkommit.

Forsdljningen fordelar sig enligt foljande:

Procentuell

2005/06 2004/05  fordndring

Butiker 11274 917,5 +23
Postorder/Internet 37,4 37.8 0
1164,8 955,3 +22

Sverige 689,2 593,2 +16
Norge 386,0 320,3 +21
Finland 89,6 41,8 +114
1164,8 955,3 +22

Av butikernas forsaljningsokning pa 23 procent fordelar sig:

Jamforbara butiker i lokal valuta + 5 procent
Nya butiker +15 procent
Valutaeffekter + 3 procent
Summa +23 procent

Rorelseresultatet uppgick till 204,5 Mkr, en 6kning med 13
procent jamfort med foregaende ar (181,7 Mkr). Rorelsere-
sultatet var 199,7 Mkr (175,6 Mkr) for butikerna och 4,8 Mkr
(6,1 Mkr) for postorder/Internet.

Rorelsemarginalen uppgick till 17,6 procent (19,0 procent).
Rorelsemarginalen var 17,7 procent (19,1 procent) for buti-
kerna, medan den var 12,8 procent (16,1 procent) for postor-
der/Internet.

Bruttomarginalen ar 1,5 procentenheter lidgre jaimfort med f6-
regaende ar. Marginalen pa sjdlva produkterna &r 0,9 procent-
enheter ldgre beroende pa lagre forséljningspriser och hogre
valutakurs pé vara inkopsvalutor under perioden. Ytterligare
faktorer som paverkat var bruttomarginal dr okade avskriv-
ningar pa den nya lagerdelen och 6kade kostnader for frakter.

Genomsnittskursen for USA-dollar var 7,90 under vart tredje
kvartal jamfort med 6,85 motsvarande period foregaende ér, en
fordyring med 15 procent. Motsvarande for den norska kronan
var 1,19 jadmfort med 1,10 motsvarande period foregéende ar,
en forstarkning med 8 procent.

Vara forsta nio manader (maj-januari)

Forsdljningen uppgick till 2 804,6 Mkr jamfort med 2 328,0
Mkr motsvarande period foregaende ar, en 6kning med 20 pro-
cent. Jimfort med samma period foregéende ar har tio butiker
tillkommit. De senaste tolv manadernas forséljning uppgar till
3 431,4 Mkr.

Forsaljningen fordelar sig pa foljande sétt:

Procentuell

2005/06 2004/05  fordndring

Butiker 2708,2 2234,1 +21
Postorder/Internet 96,4 93,9 +3
2 804,6 23280 +20

Sverige 1 686,5 1467,1 +15
Norge 932,9 782,6 +19
Finland 185,2 78,3 +137
2 804,6 23280 +20

Av butikernas forséljningsokning pa 21 procent fordelar sig:

Jamforbara butiker i lokal valuta + 5 procent
Nya butiker +13 procent
Valutaeffekter + 3 procent
Summa +21 procent

Andelen Internetorder uppgick till 60 procent av samtliga
order inom postorder/Internet (53 procent).

Rorelseresultatet uppgick till 439,4 Mkr, en 6kning med 15
procent jamfort med foregdende ar (383,6 Mkr). Rorelsere-
sultatet var 430,7 Mkr (373,9 Mkr) for butikerna och 8,7 Mkr
(9,7 Mkr) for postorder/Internet.

For de senaste tolv manaderna uppgar rorelseresultatet till
476,3 Mkr.

Rorelsemarginalen uppgick till 15,7 procent (16,5 procent).
Rorelsemarginalen var 15,9 procent (16,7 procent) for buti-
kerna, medan den var 9,0 procent (10,3 procent) for postorder/
Internet.

Den framsta anledningen till att resultatet har forbéttrats
jamfort med foregdende ar dr den starka forsdljnings6kningen.
Resultatet har ddremot paverkats negativt med 6,5 Mkr under
perioden till f6ljd av 6kade uppstartskostnader for nya butiker.
Dessa uppgér totalt sett till 20,7 Mkr under perioden (férega-
ende ar 14,2 Mkr). Aven administrationskostnaderna har dkat
med 5,6 Mkr till 58,1 Mkr och avskrivningarna med 12,1 Mkr
till 45,9 Mkr. 9,0 Mkr av dessa avser avskrivningar pa den nya
lagerdelen.

Bruttomarginalen &r 0,8 procentenheter ldgre jamfort med
foregaende ar. Nar det géller marginalen pa sjélva produkterna
ar denna oforiandrad jamfort med foregdende ar. De faktorer
som forsdmrat bruttomarginalen dr 6kade avskrivningar pa den
nya lagerdelen och 6kade kostnader for frakter.



Nir det giller véra viktigaste valutor har vi missgynnats av en
hogre dollarkurs under perioden vilket har hojt véara inkdpspri-
ser. Detta har emellertid kompenserats av en stark norsk krona
da vi har 35 procent av forsédljningen i Norge. Genomsnitts-
kursen fér USA-dollar var 7,70 under perioden jamfort med
7,25 motsvarande period foregaende ar, en fordyring med 6
procent. Motsvarande for den norska kronan var 1,18 jamfort
med 1,10 motsvarande period foregéende ér, en forstarkning
med 7 procent.

Valutasédkringar har gjorts i USD, HKD och NOK. Dessa
paverkade resultatet negativt med 0,6 Mkr jamfort med om vi
enbart handlat mot dagskurser (foregédende ar -2,1 Mkr). Var
policy &r att sdkra hilften av det forvintade flodet under kata-
logperioden, vilket nu innebéar augusti 2005 — augusti 2006.

Investeringar

Under vara forsta nio manader har nettoinvesteringar gjorts
med 99,9 Mkr (163,2 Mkr). Av dessa avser 32,3 Mkr (22,5
Mkr) investeringar i nya och kommande butiker. Vidare avser
36,5 Mkr (122,3 Mkr) investeringar i utbyggnaden av central-
lagret i Insjon. Ovriga investeringar ir i huvudsak av typen
ersdttningsinvesteringar.

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten var under vért
tredje kvartal positivt med 209,8 Mkr (211,0 Mkr). Efter
avdrag for investeringsverksamheten var kassaflddet det tredje
kvartalet 176,9 Mkr (120,2 Mkr).

Under vara forsta nio ménader var kassaflddet fran den
16pande verksamheten positivt med 279,2 Mkr (342,1 Mkr).
Efter avdrag for investeringsverksamheten var kassaflodet
179,3 Mkr (146,0 Mkr).

Varulagret har under vara forsta nio ménader 6kat med 192,2
Mkr till 735,1 Mkr. Av detta avser 44,3 Mkr nya butiker.
Resterande lagerokning ar hanforlig till 6kade forséljnings-
volymer, tidigare inkop av varprodukter samt att vi 6kar ande-
len direktinkop fran Asien, vilka kraver hogre sdkerhetslager
till foljd av langre leveranstider.

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till 453,0
Mkr (463,0 Mkr) medan rantebirande skulder helt saknas.
Soliditeten uppgick till 64,9 procent (65,4 procent).

Redovisningsprinciper
Denna deléarsrapport ér uppréttad enligt IAS 34.

Den 1 maj 2005 &vergick Clas Ohlson till att tillimpa de av
EU godkinda International Financial Reporting Standards
(IFRS). Tidigare sammanstilldes den finansiella rapporte-
ringen i enlighet med géllande svenska redovisningsprinciper.
En utforlig redogdrelse av hur IFRS paverkat Clas Ohlsons
resultat- och balansrikning framgar av bilaga 1 som &r bifogad
denna delarsrapport.

Nar det giller segmentsredovisning &r véar uppfattning att
verksamheten till fullo utgors av forséljning av gor-det-sjalv-
artiklar varfor det rdknas som primért segment.

Antal aktier

Antalet aktier dr 65 600 000 st vilket &r ofordndrat mot forega-
ende ar.

Anstidllda

Antalet anstéllda i koncernen var i genomsnitt 1 382 (1 200)
varav 512 (432) kvinnor. Av de anstillda finns 1 014 (898) 1
Sverige, 263 (237) i Norge och 105 (65) i Finland.

Handelser efter periodens slut

Forsdljningen under februari uppgick till 238,5 Mkr mot 202,7
Mkr foregéende ar, en 6kning med 18 procent. Forséljningen
fordelar sig med 229,9 Mkr (193,3 Mkr) pé butiker och 8,6
Mkr (9,4 Mkr) pa postorder/Internet. Per land fordelar sig
139,8 Mkr (125,0 Mkr) pa Sverige, 81,6 Mkr (68,3 Mkr)

pa Norge och 17,1 Mkr (9,4 Mkr) pa Finland. Jamfort med
samma manad foregaende ar har tio butiker tillkommit.

Forséljningen for verksamhetsarets forsta tio manader uppgick
dérmed till 3 043,1 Mkr, en 6kning med 20 procent (2 530,7
Mkr).

Tva nya butiker har 6ppnats. Det var den 16 februari i Sartor
som ligger utanfor Bergen i Norge och den 2 mars i kopcentret
Kamppi i centrala Helsingfors i Finland. Bada butikerna har
fatt en bra start.
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Som en del av var marknadsforing deltar vi med egen monter pa nagra av
Sveriges storsta | a Har b i Stockholm 2006.
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Framtidsutsikter

Var langsiktiga malsittning &r en arlig tillvéxttakt pa 15 pro-
cent. Detta ska vi uppna genom 6kad forsaljning i befintliga
butiker och genom fortsatta nyetableringar. Expansionen ska
fortsétta i Sverige, Norge och Finland.

Styrelsen har beslutat om kommande etableringsmal. For
verksamhetséret 2006/07 &r vart mal att 6ppna 12-15 nya
butiker medan det nya malet for 2007/08 ar 15-20 nya butiker.
Organisationen ska under tiden rustas for fortsatt tillvéxt pa
bade befintliga och nya marknader.

Beslut har @ven tagits att etablera butiker i Storbritannien.
Styrelsens beddmning &r att Storbritannien innebér langsiktigt
stora mojligheter for Clas Ohlson. Beddmningen é&r att inves-
teringen i framtiden kommer att ge goda resultat bade i form
av Okad forséljning och vinst. Etableringen kommer under
uppstartsfasen medfora dkade kostnader.

Forberedelserna for etableringen i Storbritannien kommer att
starta omgéende och mélsdttningen ar att dppna 2-4 butiker

i cityldgen inom ett koncentrerat geografiskt omrade under
verksamhetsaret 2008/09. Forberedelsearbetet bestar bland
annat av organisationsuppbyggnad, bolagsbildning, sorti-
mentsanpassningar med produktvarianter, bruksanvisningar,
sdkerhetsforeskrifter, produktion av kataloger och marknadsfo-
ringsmaterial samt att soka efter och kontraktera butikslédgen.

Styrelsen har dven reviderat malsittningen nér det giller resul-
tatet. Vart nya mal &r en rorelsemarginal pa 13-15 procent &ver
en konjunkturcykel (tidigare nettomarginal 12 procent).

Vidare har styrelsen beslutat om en 6kad satsning pé egna
mérkesvaror. Vért mél dr att andelen egna méarkesvaror inom
tre ar ska sta for 25 procent av forsdljningen (utgor i dag 12
procent).

Kommande butiksetableringar som hittills &r kontrakterade

ar Gjevik och Hamar i Norge mars 2006, Partille utanfor
Goteborg och Porsgrunn i Norge april 2006, Sarpsborg i Norge
juni 2006, Karlstad och Alna i Norge september 2006, Moss

i Norge september/oktober 2006, Uddevalla och Nykdping i
oktober 2006, Visby i Stockholm januari-mars 2007, Nacka
utanfor Stockholm april/maj 2007, Kristianstad maj 2007,
Kilden och Madla i Stavanger i Norge véren 2007 samt Skien i
Norge hosten 2007.

Utbyggnaden av vart centrallager i Insjon, etapp 3, pagar och
den forsta delen av var nya sorteringsanldggning togs fram-
géngsrikt i drift under januari 2006. Anldggningen har nu
kapacitet att leverera till 67 butiker och kommer under 2006
att utokas till en kapacitet for 90 butiker. Till och med januari
2006 har 284,8 Mkr av totalt planerade 340 Mkr investerats i
utbyggnaden av vart centrallager.

Finansiell information
och arsstaimma (ordinarie bolagsstimma)

Bokslutskommunikén for 2005/06 avses att lamnas den 14 juni
2006.

Arsstimman kommer att hallas I6rdagen den 9 september
2006 i Insjon. Distributionen av arsrapporten (arsredovis-
ningen) tillsammans med kallelse till &rsstimman berdknas ske
andra veckan i augusti och séinds med post till samtliga aktied-
gare. Information om valberedning och anmélan finns pa var
hemsida med adressen www.clasohlson.com under finansiell
information — bolagsstimma.

Aktuell finansiell information finns tillgdnglig vid Clas Ohl-
sons huvudkontor i Insjon, telefon 0247-444 00, fax 0247-444
25 samt pé var hemsida med adressen www.clasohlson.com.
Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Insjon 9 mars 2006

Clas Ohlson AB (publ)

Gert Karnberger
Verkstillande direktor

Digital anteckningsbok
Nr 38-1474



Resultatrakning Koncernen (Mkr) Rullande 12 Senaste
manader  arsbokslut
3 min 3 man 9 min 9 man 12 man 12 man
051101- 041101- 050501- 040501- 050201- 040501-
060131 050131 060131 050131 060131 050430
Forséljning 1164,8 955,3 2804,6 23280 34314 29548
Kostnad for salda varor -700,8 -561,1 -1678,6 -1376,2 -2 064,3 -1761,9
Bruttoresultat 464,0 3942 1126,0 951,8 1367,1 1192,9
Forséljningskostnader -238,7 -193,8 -627,8 -515,8 -816,2 -704,2
Administrationskostnader -20,6 -18,8 -58,1 -52,5 -73,6 -68,0
Ovriga rorelseintikter/kostnader -0,2 0,1 -0.7 0,1 -1,0 -0,2
Rorelseresultat 204,5 181,7 4394 383,6 476,3 420,5
Finansnetto 1,5 1,2 4,6 39 6,1 5,4
Resultat efter finansiella poster 206,0 182,9 444,0 387,5 482.4 4259
Skatt -57,9 -51,5 -124,9 -109,2 -136,3 -120,6
Periodens vinst 148,1 131,4 319,1 278,3 346,1 3053
Antal aktier vid periodens slut 65,6 milj 65,6 milj 65,6 milj 65,6 milj 65,6 milj 65,6 milj
Vinst per aktie (kr) 2,26 2,00 4,86 424 5,28 4,65
Eget kapital per aktie (kr) 18,45 15,65 18,45 15,65 18,45 16,14
Bruttomarginal (%) 39.8 413 40,1 40,9 39,8 40,4
Rorelsemarginal (%) 17,6 19,0 15,7 16,5 13,9 14,2
Rorelsemarginal butiker (%) 17,7 19,1 15,9 16,7 14,1 14,5
Rorelsemarginal postorder/Internet (%) 12,8 16,1 9,0 10,3 7,6 8,6
Nettomarginal (%) 17,7 19,1 15,8 16,6 14,1 14,4
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) - - - - 43,2 43,9
Avkastning pa eget kapital (%) - - - - 30,9 31,4
Soliditet (%) 64,9 65,4 64,9 65,4 64,9 66,2
Forsdljning per kvadratmeter i butik, tkr - - - - 48 48
Balansrakning Koncernen (Mkr)
06-01-31 05-01-31 05-04-30
Tillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 611,9 536,5 558,0
Finansiella anldggningstillgangar 5,5 5,0 5,7
Varulager 735,1 528,4 542,9
Kortfristiga fordringar 60,4 38,4 46,4
Kortfristiga placeringar 0,0 94,3 0,0 :Vater Tube Proaqua
Likvida medel 453,0 368,7 4452 r31-3886
Summa tillgangar 1 865,9 15713 1598,2
‘ Portabel
Eget kapital och skulder DVD-spelare
) Nr 38-1476
Eget kapital 1210,4 1026,9 1 058,6
Langfristiga skulder, icke rédntebarande 18,0 61,7 18,3
Kortfristiga skulder, icke rdntebidrande 637,5 4827 521,3
Summa eget kapital och skulder 1 865,9 15713 1598,2
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Specifikation resultatforindring Forsdljning (Mkr)
(Efter finansiella poster i Mkr)
3 méan 9 man 1200
051101-  050501- 1000
060131 060131 800
Resultat av 6kad forséljning 49,2 101,5 600 7
Forsamrad bruttomarginal -16,5 -20,7 400 -
Okade administrationskostnader -1,8 -5,6 200 -
Okade uppbyggnadskostn nya butiker -4.5 -6,5
Okade avskrivningar -3,3 -12,1 0- % {
Forbittrat finansnetto 0,3 0,7 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Ovrigt -0,3 -0,8
Summa 23,1 56,5 Resultat efter finansnetto (Mkr)
220
200
e - . 180
Fordndring av eget kapital (Mkr) 160
140
9 méan 9 man 120 -
050501-  040501- lgg ]
060131 050131 60 -
Ingéende eget kapital 1058,6 883,7 gg ] L
Utdelning till aktiedgare -164,0 -131,2 0 - 1 1 1
Forandring av sékringsreserv Kv 1 Kv2 Kv3 Kv4
enligt IAS 39 1,4 - -
Foérandring av omrikningsdifferens -4,7 -39 Fylld stapel = R.:?lkenskaps;clret 050501-060430
Periodens resultat 319.1 278.3 Vit stapel = Rékenskapsaret 040501-050430
5 . Kwvartal 1 avser perioden maj-juli, kvartal 2 aug-okt
Utgéende eget kapital 1210,4 1026,9 p JJul, g-oKt
gasnde eget aptia ’ ’ kvartal 3 nov-jan och kvartal 4 perioden febr-april.

Resultat per kvartal (Mkr)

Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv1 Kv?2 Kv 3
03/04 03/04 04/05 04/05 04/05 04/05 05/06 05/06 05/06

Forsaljning 805,6 548.6 6353 737,4 9553 626,8 759.,4 880,4 1164,8
Kostnad sdlda varor -471,8 -342.7 -378,8 -436,3 -561,1 -385,7 -453,3 -524,5 -700,8
Ovriga rorelsekostn -182,0 -166,7 -160,2 -195,5 -212,5 -204,2 -187.4 -239,7 -259,5
Finansnetto 1,6 2,1 1,5 1,2 1,2 1,5 1,6 1,5 1,5
Res efter finansnetto 153,4 41,3 97,8 106,8 182,9 38,4 120,3 117,7 206,0
Nettomarginal 19,0% 7,5% 15,4% 14,5% 19,1% 6,1% 15,8% 13,4% 17,7%




Koncernens kassaflode (Mkr)

3 man 3 man 9 man 9 man
051101- 041101- 050501- 040501
060131 050131 060131 050131
Resultat efter finansiella poster 206,0 1829 444,0 387,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 12,4 13,5 44,5 34,1
Betald skatt -26,5 -1,7 -45.4 -18,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital 191,9 188,7 443,1 402,8
Forandring av rorelsekapital 17,9 22,3 -163,9 -60,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 209,8 211,0 279,2 3421
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar ~ -32,9 -55,1 -99,9 -163,2
Forandring av kortfristiga placeringar 0,0 -35,7 0,0 -32,8
Forandring av langfristiga fordringar 0,0 0,0 0,0 -0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32,9 -90,8 -99,9 -196,1
Utdelning till aktiedgare - - -164,0 -131,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -164,0 -131,2
Periodens kassaflode 176,9 120,2 15,3 14,8
Likvida medel vid periodens borjan 304,6 2487 445,2 357,1
Kursdifferens i likvida medel -28.5 -0,2 -7,5 -3,2
Likvida medel vid periodens slut 453,0 368,7 453,0 368,7
Under perioden erhallna réntor 3.5 2,6 4,3 4.6
Under perioden betalda réntor 0,4 0,2 0,4 0,3

Clas Ohlson
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Clas Ohlsons dvergang till IFRS 2005

Den 1 maj 2005 dvergick Clas Ohlson till att tillimpa de av EU godkénda In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS). Tidigare sammanstilldes den
finansiella rapporteringen i enlighet med géllande svenska redovisningsprinciper.
Den finansiella rapporteringen for perioder som borjar den 1 maj 2005 eller senare
ar ddrmed sammanstillda i enlighet med IFRS. Detta har dven tillimpats retroak-
tivt pa jamforelsedata for 2004/05 med undantag for rapporteringen av finansiella
instrument (IAS 39). Dessa har inte omarbetats da nagot krav pa retroaktiv tillamp-
ning av denna redovisningsprincip ej krévs.

Arsredovisning for 2005/06 samt delarsrapporterna ska innehalla ett jimforelsedr
som kommer att rdknas om i enlighet med IFRS. Som ett resultat av detta kommer
den 1 maj 2004 vara Clas Ohlsons dvergangsdatum till IFRS. Tva standarder, IAS
32 och IAS 39, har inforts frén den 1 maj 2005.

Nedanstaende information om forvintade effekter ar prelimindr och kan komma
att dndras eftersom IFRS-rekommendationerna kan bli uppdaterade under 2006. Vi
kommer att uppdatera omriknad information om och nér eventuella fordndringar
intréffar.

Principer for inféorandet av IFRS

IFRS 1, forsta gangen IFRS tillimpas, behandlar 6vergangsreglerna vid inforandet
av [FRS. IFRS 1 krédver ett jamforelsear och en 6ppningsbalans enligt IFRS per
overgangsdatum.

De redovisningsprinciper som tillimpas i 6ppningsbalansen ska i allménhet 6ver-
ensstdmma med varje IFRS som giller vid rapporteringstillfillet. Ndgra undantag
fran fullstindig retroaktiv tillimpning &r tillatna. Nar 6ppningsbalansen for IFRS
redovisats har Clas Ohlson tillimpat 6vergédngsbestimmelserna pa foljande sétt:

- Materiella anldggningstillgangar (IAS 16): tidigare anskaffningsvdrde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar har anvénts, det vill sdga ingen omriakning
har skett.

- Ersdttningar till anstdllda (IAS 19): inforandet av IAS 19 anses inte vara en
overgéngseffekt eftersom RR29 redan har tillaimpats fran den 1 maj 2004. Acku-
mulerade aktuariella vinster och forluster for formansbestdmda pensionsplaner
nollstélldes i samband med &vergangen och redovisades fullt ut i pensionsskuld och
eget kapital. Inférandet hade dock ingen materiell effekt pa Clas Ohlson koncernens
eget kapital.

- IAS 32 och IAS 39 har inforts frdn och med den 1 maj 2005 och ingen omrak-
ning av jamforelseperioder dr nddviandig. Finansiella tillgangar, skulder och deriva-
tinstrument har redovisats enligt IAS 32 och IAS 39 fran den 1 maj 2005.

- Omrékningsdifferenser avseende investeringar i utlandsverksamheter ska
enligt IAS 21 redovisas som en separat post i eget kapital. Vid forséljning av
utlandsverksamheter ska ackumulerade omrikningsdifferenser redovisas som en
del av resultatet av avyttringen. Clas Ohlson har redovisat omréikningsdifferenserna
separat sedan utlandsverksamheterna startades och kommer att fortsétta att redovisa
dessa ackumulerade omrékningsdifferenser, det vill sdga tidigare ackumulerade
omrékningsdifferenser kommer inte att nollstéllas.

Clas Ohlson har till och med utgangen av 2005-04-30 redovisat koncernens finan-
siella rapporter i enlighet med Redovisningsradet rekommendationer, som under
senare 4r i stor utstrackning har anpassats till IAS/IFRS. Detta tillsammans med de
frivilliga undantag som beskrivs ovan gor att effekterna av 6vergangen till IFRS
begrinsas till omklassificering i balansrdkningen av kortfristiga placeringar och
avsittningar, vilket beskrivs ndrmare nedan.

Redovisning av derivatinstrument till verkligt véirde i balansridkningen enligt IAS
39 och vinster och forluster som uppstar pa grund av omvérdering avseende derivat-
instrument som kvalificerar for kassaflodessékring, redovisas fran den 1 maj 2005 i
sakringsreserv inom eget kapital.

Forandrade redovisningsprinciper
IAS 16 Materiella anldggningstillgdngar

Denna rekommendation kriver att anldggningstillgangars anskaffningsvirde delas
upp pé vésentliga komponenter och varje komponent avskrivs separat ver sin
beddmda nyttjandeperiod. Redovisningen har redan under 2004/05 anpassats efter
detta och har haft en marginell paverkan.

IAS 7 Kassaflodesanalys

Clas Ohlson har tidigare redovisat kassa och bank samt kortfristiga placeringar
separat i balansrakningen enligt arsredovisningslagen. I samband med 6vergangen
kommer de kortfristiga placeringar som uppfyller definitionen pé likvida medel
enligt IAS 7 att redovisas tillsammans med banktillgodohavanden under rubriken
likvida medel i balansrakningen. Clas Ohlson har tidigare klassificerat kassa och
bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid upp till tolv manader som likvida
medel i kassaflodesanalysen. Enligt IAS 7 far endast likvida tillgdngar som vid

anskaffningstidpunkten hade en aterstdende 16ptid som ej verstiger tre ménader
redovisas som likvida medel. Vidare kommer den upplupna réntan pa kortfristiga
placeringar som tidigare redovisats bland interimsfordringar nu att redovisas pa
raden likvida medel respektive kortfristiga placeringar.

Avséttningar

Omklassificering kommer &ven att goras av avsittningar sa att en fordelning sker
mellan kortfristiga och langfristiga skulder i enlighet med IAS 1.

IAS 39 Finansiella instrument och sakringsredovisning

TAS 39 innefattar bland annat regler for vérdering av valutaterminskontrakt. Vid
arsbokslutstillfallet 2005-04-30 fanns inga utestidende valutaterminskontrakt.
Diremot finns det normalt sddana kontrakt 16pande under aret. Tidigare har valu-
taterminskontrakt ej vérderats lopande (off balance). Clas Ohlson-koncernen har
fran den 1 maj 2005 i stillet tillimpat sdkringsredovisning for dessa. Hur detta har
paverkat eget kapital per 2006-01-31 beskrivs mer utforligt under nésta rubrik.

Enligt IAS 39 ska derivat alltid tas upp till verkligt vérde i balansrdkningen.
Verkligt varde motsvarar marknadsvérdet pa de finansiella marknaderna vid bok-
slutsdagen. Om derivaten inte &r ett instrument i en valutasikring ska forandringar
i verkligt virde redovisas over resultatrdkningen. Vid sékring av kassaflode som

ar kvalificerade for sakringsredovisning, ska fordndringar i sikringsinstrumen-
tens verkliga vérde redovisas under eget kapital, tills underliggande, sdkrad post,
redovisas, varvid samtidigt alla dértill knutna sikringsposter i eget kapital overfors
till resultatrakningen. Kortfristiga placeringar kommer att klassificeras som
finansiella tillgangar, virderade till verkligt vérde via resultatrdkningen. Dessa har
enligt tidigare principer vérderats till upplupet anskaffningsvérde. Fran och med
2005-05-01 kommer dessa istillet att vérderas till marknadsvérde. Effekterna av
IAS 39 paverkar ej 6ppningsbalansen for 2005-05-01, eftersom nagra derivatin-
strument inte finns per detta datum och effekten av dndrad vérdering av kortfristiga
placeringar ar obetydlig.

Effekter av dvergang till IFRS

De preliminéra effekterna av hur omrakningen av jamforelsetalen i balansrakningen
under 2004/05 har paverkats redovisas i tabellen nedan. Ingen effekt uppkom vid
overgangen till IFRS med avseende pa eget kapital respektive resultatrdkning for
2004/05.

Sékringsredovisning anvinds nér det giller valutaterminskontrakt och vid boksluts-
tillféllet 2006-01-31 var nettovérdet av denna sékringsreserv i eget kapital +1,4
Mkr. Tidigare har valutaterminskontrakt ej vérderats 16pande (off balance). Vid
arsbokslutet 2005-04-30 fanns inga utestdende valutaterminskontrakt.

2005-01-31 Svenska Effekt av

redovisnings- dvergang
principer till IFRS IFRS
Upplupna intékter 23,6 -0,2 23,4
Kortfristiga placeringar 123,2 -28.9 94,3
Kassa och bank 339,6 -339,6 -
Likvida medel - +368,7 368,7
Ovriga omsittningstillgangar 543,4 - 5434
Summa omsittningstillgingar 1029,8 0,0 1029,8
Avsittningar 65,9 -65,9 -
Langfristiga skulder 0,0 +61,7 61,7
Kortfristiga skulder 478,5 +4,2 482,7
Summa avsittningar och skulder 5444 0,0 544,4

Koncernens kassaflode har justerats med motsvarande poster. Detta innebér for
nioménadersperioden att kassaflodet fran den 16pande verksamheten minskat
med 0,5 Mkr samt att kassaflodet fran investeringsverksamheten minskat med
32,8 Mkr. For tremanadersperioden innebdr detta att kassaflodet fran den 16pande
verksamheten minskat med 0,4 Mkr samt att kassaflodet fran investeringsverk-
samheten minskat med 35,7 Mkr.

Moderbolaget

Moderbolaget tillimpar per den 1 januari 2005 Redovisningsradets rekommenda-
tion RR 32 Redovisning for juridiska personer med retroaktiv effekt fran och med

1 januari 2004. Rekommendationen innebr att juridiska personer vars virdepapper
pé balansdagen ar noterade pa svensk bors som huvudregel ska tillimpa de IFRS
som tillimpas i koncernredovisningen. Overgéngen till RR 32 har inte haft nigon
péaverkan pa det rapporterade resultatet for 2004/05.
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